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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogolne

Dane o spoice
Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska, woj. lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-2Q0ary

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

26.11.7 Produkcja elementow elektronicznych

27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i steriongj energii elektrycznej

27.33.2Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostalego sjitzelektrycznego

33.14.Z Naprawa i konserwacja gizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, &pre wyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja gizen elektrycznych

23.99.7 Produkcja pozostatych wyrobéw z mineraingarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzytusznych

28.99.7 Produkcja pozostalych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i ydzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalhaustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegeniem
ubezpiecze i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w diredzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.Z Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, wdzer oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa whasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyteniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedaiieruchoméci na wtasny rachunek

70.10.Z Dziatalné¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wgteniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzzi@alnagci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostata dziatakto wspomagajca prowadzenie dziataléc gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukaciji guwleiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sagd Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

Sprawozdanie finansowe spgdzone zostalo wg Midzynarodowych Standardéw Rachunkéwio
i Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawéci@inansowe;.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawane $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.
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Wiadze spotki

Zarzad Spoiki
Rafat Gulka — Prezes Zadu,
Tomasz Grabczan — Wiceprezes Zdrr

W 2011 r. nie bylo zmian w skladzie Zadu. Dotychczasowy Zagd w dniu 05.05.2011 r. uchwatami Rady
Nadzorczej powotany zostat na kaléjzyletni kadenc.

Rada Nadzorcza
W 2011 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzejcz

Aktualny sktad Rady Nadzorczej

Adam Ambroziak— Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Joanna Békowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszcaski

Henryk Leszcziski

Wojciech Grzybowski

Monika Zakrzewska

ogakrwnpE

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i skltadg i 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéetanominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znapdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

lloé¢ akcji i gloséw na WZA jest taka sama. Wszystkiejakmaj jednakowe prawo do dywidendy.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 2011 rok Za 2010 rok Za 2011 rok Za 2010 rok
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
0d 01.01.2011 | od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 12.12.2010 do 31.12.2011 do 12.12.2010
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 90 797 70 959 21931 17720
Zysk (strata) z dziatalfoi operacyjnej 5245 -8 775 1267 -2191
Zysk (strata) brutto 6 294 -9 635 1520 -2 406
Zysk (strata) netto 6 330 -9 743 1529 -2 433
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
operacyjnej -921 3641 -222 909
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
inwestycyjnej -1 859 5737 -449 1433
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
finansowej 3082 -11 435 744 -2 856
Przeplywy pienjzne netto, razem 302 -2 057 73 -514
SPRAWOZDANIE z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 77 106 69 505 17 457 17 550
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 21180 19 988 4795 5047
Zobowigzania diugoterminowe 527 267 119 67
Zobowigzania krétkoterminowe 16 280 14 477 3 686 3 656
Kapitat whasny przypadagy
akcjonariuszom jednostki dominggj 55 926 49 517 12 662 12 503
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 10 878 12 132
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 19: 9609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9 609 19: 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedn
akcje zwykta (w zt / EUR) 0,66 -1,01 0,16 -0,25
Rozwodniony zysk zannualizowany (strate
na jedn akcg zwykla (w zt / EUR) 0,66 -1,01 0,16 -0,25
Wartas¢ ksiegowa na jeds akcg (w zt /
EUR) 5,82 5,15 1,32 1,30
Rozwodniona wartg ksiggowa na jedsq
akcje (w zt/ EUR) 5,82 5,15 1,32 1,30
Zadeklarowana lub wyptacona dywidend
na jedn akcg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EURO

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranydmgch finansowych na d#i€31.12.2011 r. oraz na daie
31.12.2010 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro w tych dniach:

31.12.2011r. 1 euro= 4,4168 PLN

31.12.2010r. 1 euro= 3,9603 PLN

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku gyzedv pienieznych wybranych danych finansowych za
2011 rok i odpowiednio za 2010 rok przeliczono dnepniej arytmetycznej kursdvrednich, obowizujacych na
koniec kadego miesjca w poszczegolnych okresach:

dla danych za rok 2011 r. 1 euro = 4,1401 PLN

dla danych za rok 2010 r. 1 euro = 4,0044 PLN
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Rachunek zyskow i strat

) od 01.01.2011 od 01.01.2010
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.12.2011 do 31.12.2010
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardéw i materiatow 90 797 70 959
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 68 844 590 868
Zysk (strata) brutto ze sprzedaty 21 953 11 091
Koszty sprzeday 1139 896
Koszty ogdinego zagzlu 12 814 12 001
Zysk (strata) ze sprzeday 8 000 -1 806
Pozostate przychody operacyjne 1901 2284
Pozostate koszty operacyjne 4 656 9 253
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 5 245 -8 775
Przychody finansowe 1787 2694
Koszty finansowe 738 3 554
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 6 294 -9 635
Podatki -36 108
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowanej 6 330 -9 743
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakud sprzedanej 0 0
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej 6 330 -9 743
Zysk (strata) netto na jedakci; (zt/szt.):
- zwykia 0,66 -1,01
- rozwodnion 0,66 -1,01
2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
i od 01.01.2011 od 01.01.2010
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.12.2011 do 31.12.2010
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto 6 330 -9 743
Inne catkowite dochody 0 0
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0
Wycena papieréw wargoiowych 0 0
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 0 0
Catkowite dochody ogdtem 6 330 -9 743
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowe]

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2011r. 31.12.2010r.
(rok biezacy) (rok ubiegly)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 34 686 35441
Rzeczowe aktywa trwate 24 932 25 567
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0
Wartcsci niematerialne 6 318 6114
Aktywa finansowe 401 405
Naleznosci diugoterminowe 76 21
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 959 3334
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 42 396 34 040
Zapasy 20972 15 100
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug 16 492 14 084
Naleznosci pozostate 1 300 853
Inwestycje krétkoterminowe 90 817
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3315 3013
Rozliczenia mgdzyokresowe 227 173
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznazone do sprzeday 24 24
Aktywa obrotowe razem 42 420 34 064
SUMA AKTYWOW 77 106 69 505
PASYWA
Kapitat wtasny 55 926 49 517
Kapitat podstawowy 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 81 9575
Kapitat z aktualizacji wyceny 1637 1639
Zysk/strata z lat ubiegtych -168 0
Wynik roku biezacego 6 330 -9 743
Rezerwy na zobowjzania 4 373 5244
Rezerwy na odroczony podatek 2 959 3370
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 790 435
- w tym dtugoterminowe 790 372
Pozostate rezerwy na zobaania 624 1439
- w tym diugoterminowe 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 527 267
Oprocentowane kredyty i ppczki 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 527 267
Pozostate zobowrania 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 16 280 14 477
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 149 9 756
Zobowigzania z tytutu leasingu 325 507
Pozostate zobowzania 7 267 4211
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow bankowych izpezek 1539 0
Przychody przysztych okresow 0 3
SUMA PASYWOW 77 106 69 505
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4. Sprawozdanie z przeptywow pieni

eznych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.10.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej (metoda
posrednia) -921 3641
I. Zysk (strata) brutto 6 294 -9 635
Il. Korekty razem -7 215 13 276
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwigm@ych metog praw
wlasndgci 0 0
2. Amortyzacja 3983 4778
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 63 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -968 5
5. (Zysk) strata z dziataldci inwestycyjnej 437 3478
6. Zmiana stanu rezerw -460 627
7. Zmiana stanu zapaséw -5 872 3455
8. Zmiana stanu naleoici -3135 -2974
9. Zmiana stanu zoboydah krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytoéw -1 209 3 866
10. Zmiana stanu rozlicaemi¢dzyokresowych -54 41
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
12. Inne korekty 0 0
B. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej -1 859 5737
I. Wptywy 2 097 7710
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 166 51
2. Zbycie inwestycji w nieruchordol oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1931 7 653
- zbycie aktywdw finansowych 343 6 530
- dywidendy i udziaty w zyskach 1281 624
- odsetki 26 315
- inne wplywy z aktywdw finansowych -sptaconezpazki 281 184
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 6
Il. Wydatki -3 956 -1973
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -3 907 -1 969
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 -4
- nabycie aktywoéw finansowych 0 -4
- inne wydatki inwestycyjne -udzielonezyozki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki inwestycyjne -49 0
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej 3 082 -11 435
I. Wptywy 4138 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdwinnych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 1539 0
3. Inne wplywy finansowe 2 599 0
1. Wydatki -1 056 -11 435
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \tacieli 0 0
3. Inne ni wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytow i pryczek 0 -9 457
5. Wykup dhinych papieréw warteiowych 0 0
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6. Z tytutu innych zobowizan finansowych

7. Platndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pienizne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanuirodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanérodkOw piengznych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu

0 0
-767 -1 396
-289 -582

0 0
302 -2 057
302 -2 057

0 0

3013 5070

3315 3013
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5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

TRAMCIANEL G it ST e
podstawowy zapasowy wyce nyJ zatrzymane ogéler¥1

Stan na 01 stycznia 2011 roku 48 046 9575 1639 -9743 49 517
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -9 575 0 9575 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich

wartgsci 0 80 0 0 80
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 -1
Wynik okresu 0 0 0 6 330 6 330
Inne 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2011 roku 48 046 81 1637 6 162 55 926
Stan na 01 stycznia 2010 roku 48 046 21 560 1639 -11 985 59 260
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -11 985 0 11985 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Rdéznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpieczajch 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 -9743 -9 743
Inne 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2010 roku 48 046 9575 1639 -9 743 49 517
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6. Oswiadczenie Zarz gdu o prawidtowo $ci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Relp@. 25.02.2005 r. poelpo uchwat w sprawie
sporzdzania sprawozda jednostkowych 1 skonsolidowanych pgeszy od 2005 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcio
Finansowej oraz zwzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formaporzdzeh Komisji Europejskiej.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawaadfnansowym na 2005 rok z daprzepciows
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Niien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, bigr pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzogn przez Spoétk dziatalngé, w zakresie stosowanych przez Spolasad rachunkowoi nie ma
réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszhgyeie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rililedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowe] Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF").

Zaprezentowane dane finansowe nai3ie.12.2011 r. i 31.12.2010 r. zostaly zbadanezazelytora.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziataléoi gospodarczej przez
Relpol S.A. w dajcej st przewidzié przyszigci oraz nie istnigj okoliczndci wskazujce na zagrzenie
kontynuowania tej dziataloi.

Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@ivonvobec zagadnie podanych poiej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkowdgdwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Ponizej omowiono podstawowe zaenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrédta niepewngi

wystepujgce na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowizan w nasg¢pnym roku finansowym.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych spétka wysfe jako leasingobiorca

Relpol wystpuje jako strona umow leasingu. Kia z podpisanych uméw leasingu analizowana jestkptean
ryzyka i korzyici wynikajacych z tytutu korzystania z aktywow nabytych w ramaimowy i w zalenosci od
jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje sklasyfina jako umowa leasingu operacyjnego lub
finansowego.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kady dzier bilansowy kierownictwo spétki dokonuje oceny cayramach podpisanych uméw wgstija
cechy ekonomiczne i ryzyko wieiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vialebcej, ktore
bylyby $cisle powgzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem §eiavym dla umowy zasadniczej (gtbwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kady dzien bilansowy spotka ocenia, czy posiadane aktywanfipae g inwestycjami utrzymywanymi do
terminu zapadalrigi.
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7. Oswiadczenie Zarz gdu dotycz gce wyboru Biegtego Rewidenta

Rada Nadzorcza spo6tki w dniu 5 maja 2011 r. gadjchwat o wyborze audytora do przedu pétrocznego

i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarggawozdania finansowego spotki za rok 2011. Rada
Nadzorcza wybrata sp&BDO Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, ul. Pogbu 12, wpisas na list podmiotow
posiadajcych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych pod nr 3355.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansovekrimnany zostat zgodnie z ob@atijgcymi przepisami

i normami zawodowymi. Spétka korzystata z ustugygaskich BDO Sp. z 0.0. w 2010 r.

I1l.  ANALIZA FINANSOWA

1. Omowienie wynikow finansowych

Przychody ze sprzeday

W 2011 r. spotka osgreta 90,8 min zt przychoddwe sprzeday, co w stosunku do 2010 r. stanowi wzrost
0 28%.
Wigcej informacji przedstawiono pomj, przy omawianiu wielkei i struktury przychodow ze sprzeda—
Nota 2.

Wynik na sprzedazy

Wynik brutto na sprzedg wyniost w 2011 r. 22 min zt i byt o0 100% wszy w poréwnaniu z wynikiem
roku 2010 (11,1 min zt).
Ograniczenie kosztéw sprzegai ogélnego zarmdu spowodowaltyze wynik netto na sprzeda w 2011 r
wyniost 8,0 min zt. W 2010 r. byt on ujemny i wysio-1,8 min zi.

Na wynik na sprzeday wptyw miaty:

1. Wozrost poziomu sprzeday.
Sytuacja rynkowa w 2011 r. ulegta wyreej poprawie w stosunku do roku 2010 i 2009yW@ienie gospodarcze
przetaylo sie na wzrost popytu. Wzrosta sprzedpraktycznie na wszystkie rynki handlowe spotki € w
wszystkich grupach wyrobow.

2. Sytuacja finansowa spotek zalimych.
Kryzys z lat 2008-2009 datesimocno we znaki spotkom zaleym, gtébwnie zagranicznym. Onezteadzity
sobie duo gorzej nk Relpol S.A. W sytuacji, gdy uznange spotki te nie majszans na odrobienie strat i nie
maja perspektyw rozwoju, poelio decyz¢ o ich likwidacji.
W poszukiwaniu oszezincsci i obnizki kosztow produkcji w IV kw. 2011 r. zakozono przenoszenie
produkcji z Relpol Baltija na Litwie do DP Relpoltéra na Ukrainie. W lutym 2012 r. peth zostata uchwata
o likwidacji spotki Relpol Baltija. Proces likwidacpotrwaé moze do kdica 2012 r. Aktualnie poza Relpol
Baltija w trakcie likwidacji jest jeszcze Relpoldfrce. Nie ma zagzenia dla dziatalnéci pozostatych spotek w
grupie kapitatowej. Najlepiej spamd spotek zalenych radzi sobie Relpol Eltim z siedzitw Sankt Petersburgu.
Spoitka ta regularnie wypracowuje zyski i co rokupbaga wysol dywidend. Dywidend w 2011 r. wyptacit
réwniez Relpol Elektronik.

3. Poziom kurséw walut.
W sytuacji, gdy eksport stanowi ponad 60% sprzgdaczego ok. 70% realizowana jest w euro, kursitnaa
znaczenie i istotny wplyw na wyniki spoétki. Szczeygé niekorzystne sduze wahania kurséw w ggu roku.
W 2011 r.ér. kurs euro liczony na koniec #@ego miesjca wyzszy byt o ok. 3,4% w stosunku do roku 2010.
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4. Poziom cen surowcow.

W produkcji przekanikow wykorzystuje si tworzywa sztuczne oraz detale z zawgritp surowcow takich
jak mied:, srebro, ztotoSrednio ok. 35% kosztéw produkcji wyrobow stanowieds i srebro. Ceny miedzi od
2009 r. poprzez 2010 r. regularnie rostygajgc w lutym 2011 r. maksimum na poziomie 10.124 USDare.
W ostatnim kwartale 2011 roku ceny spadty do poziofib70 USD/t, ale w 2012 r. ponownie zggzosmc.
Podobnie byto z cenami innych podstawowych surowadpv srebro wzrosto z 15,01 USD/ugigy 2010 r. do
maksymalnego poziomu 48,45 USD/ ungj potowie 2011 r., po czym spadio do 27,87 USDygima koniec
2011 r. Wzrost cen surowcow niekorzystnie wplywamyaiki spétki obniajac rentownd¢ sprzeday.

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalrié operacyjna w 2011 r. zmniejszyta wynik spotki @55 tys. zk. W tym samym okresie
2010 r. wynik na pozostaltej dziatalkwd operacyjnej byt rownieujemny i wynidst -6.969 tys. zt.
Najwazniejsze pozycje pozostatych przychodéw operacyjnyohzmniejszenie odpiséw aktualizaych
naleznosci i zapasy oraz rozwyzanie rezerw na urlopy.
Najwazniejsze pozycje pozostatych kosztdw operacyjnych utaorzone rezerwy, odpisy aktualizog
naleznosci, zapasy oraz prace badawczo-rozwojowe.

Doktadne kwoty podano w nocie nr 4.

Dziatalnos$é finansowa

Dziatalnas¢ finansowa w 2011 r. zykszyta wynik spotki o 1.049 tys. zt. W poréwnywainykresie 2010 r.
wynik na dziatalnéci finansowej byt ujemny i wynidst -860 tys. zt.@¥nym czynnikiem zysku na dziatakod
finansowej w 2011 r. byly otrzymane dywidendy oremwyka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi.
Strata na dzialalrsoi finansowej w 2010 r. spowodowana byta odpisaktuaizujgcymi pazyczki i wartcé
udziatléw w spotce Relpol Baltija na Litwie oraz etlsami od kredytéw, faktoringu i leasingu.

Doktadne kwoty podano w nocie nr 5.

Wynik netto

W 2011 r. spéika wypracowata zysk netto w wyseko6.330 tys. zi, co w stosunku do 2010 r. oznacza
wzrost 0 16 min zi. Na tak dobre wyniki gghigte w 2011 r. wptyw miata dynamika sprzegapoprawa mar
oraz uzyskane dywidendy.

W 2010 r. spétka poniosta steabetto w wysokéci 9.743 tys. zt a gtdwnym powodem tej straty bydgzerwy
i odpisy, w przewzajacej wickszadici o charakterze jednorazowym, ktére utworzoneatpst koszty pozostalej
dziatalnGci operacyjnej i dziatalnai finansowe;.

2. Analiza wska znikowa

Wskazniki rentowno$ci

Wskaznik Sposab liczenia bijelkatc
2011 2010
- : *
Rentownd¢ brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda 24.2% 15.6%
sprzeday 100%
Rentownd¢ na sprzedegy [Wynik na sprzeday/ sprzeda *100% 8,8% -2,5%
Sﬁrg':)(;va;éc netto Zysk netto/ sprzeda*100% 7,0% -13,7%
Zysk netto za 12 m-cyit. wartgs¢ o 17 R0
ROE kapitatu wtasnego *100% 12,1% 17.6%
Zysk netto za 12 m-cyf. wartcsé 0 15 R0
ROA aktywow *100% 8,7% 12,6%
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Rentownd¢ brutto sprzedegy wzrosta o 8,6 punktu procentowego w stosunku dkur2010, co wynika
z dynamiki sprzedsy i ograniczenia kosztow.
W zwigzku z popraw wyniku na dziatalnéci operacyjnej i finansowej o ponad 20 punktéw erdowych
wzrosta rentown& netto sprzedgy. ROE i ROA po raz pierwszy od kilku lag dodatnie.

Poziom zadhzenia

Wskaznik Sposab liczenia iielkese
2011 2010
OgolIny poziom zadkenia | (Zobowazania +rezerwy)/aktywa * 100%6 27 594 28.8%
Finansowanie kapitatem [(kapitat wlasny+ zob. diugoterminowe
statym rezerwy diugot.)/aktywa *100% 74,2% 72,2%
Pokrycie majtku trwatego . . 1 (A0
Kapitatem wiasnym Kapitat wkasny/ Magtek trwaty*100% 161,2% 139.7%

Zadhuwzenie spétki na koniec 2011 r. w stosunku do 31AP02r. wzrosto i 0 2 min zt. Gidwnym powodem
byto zawarcie umow kredytowych i faktoringowych. it wtasny o 61% przewsgza majtek trwaly.

Wskazniki ptynno sci

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposab liczenia bijielkatc
2011 2010
e IAktywa biezace/ zobowazania
Plynnaié biezaca krétkoterminowe 2,6 2,3
. (Aktywa biezace — zapasy)/ zoboygdania
Plynnai¢ szybka krotkoterminowe 1,3 1,3
. . (Aktywa biezace — zobowgzania
PP;&ST: gaglta}u krétkoterminowe) / sprzedé liczba dni
P Heeg okresie 103,5 99,2
Wskazniki ptynnasci utrzymup sie na bezpiecznym poziomie.
Wskaznik Sposab liczenia bijelkatc
2011 2010
, . ISprzeda za 12 miesicy/ $r. pozion|
Wskaznik obrotu aktywov‘aktywéw 12 0.9
(Sredni poziom zapasow/ koszt spr:
Cykl zapasow produktow i towaréw) * liczba dni
okresie 95 99
L (Sredni poziom nalncici z tyt. dostaw
Cykl naleinosci sprzeda) * liczba dni w okresie 61 68
(Sredni poziom zobowizaa z tyt. dostaw
Cykl zobowizan koszt sprzedanych produktow i towar
[* liczba dni w okresie 41 48

Dlugi cykl rotacji zapaséw wynika z ¢

harakteru bnaw jakiej dziata spétka.

O 4 dni zmniejszyt si cyklu rotacji zapaséw w stosunku do roku 2010, & dni skrocit s} cykl rotacji

naleznosci i cykl rotacji zobowazan.
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3. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta b edg mialy
wplyw na osi ggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na ogigane przez sp&kwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie donka roku,
bedg miaty czynniki makroekonomiczne, niezahe od spétki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikow zewgtrznych maemy wyr@nic:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
» wzrost popytu i odbudowaniecsiynkow po kryzysie gospodarczym,
*  rozwoj odnawialnycttrédet energii,
e wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radichogij,
« naklady na inwestycje w kraju i zagrasic
e ceny na rynku surowcow (miedsrebro, ropa),
e pozyskanie zewgirznychzrodet finansowania.

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zaleénych od spétki podstawowe znaczenie ma:
« dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku,
« dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykiia rynku,
» szybkie zwgkszenie udziatdw rynkowych w oparciu o obgaferte produktovy,
e poprawa rentownizi wyrobow,
e rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikéw elektromagnetycznych,
e racjonalizacja oferty towar6éw handlowych,
« finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
< realizacja zaplanowanej sprzega
e realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
e uzyskanie petnych mocy produkcyjnych w zaktadzieRd#pol Altera na Ukrainie,
e promocja i pozyskanie kontrahentow na przsiado inwenteréw solarnych,
* wygranie przetargéw na systemy ochrony radiologg¢polskich granic i lotnisk.
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V. INFORMACJA DODATKOWA — NOTY DO SPRAWOZDANIA FIN ANSOWEGO

1. Segmenty dziatalno Sci

Segment operacyjny jesteézig sktadows jednostki:
a) ktéra angauje st w dziataInd¢ gospodarcz, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiw@ przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty zgaane z transakcjami z innymi
czgsciami sktadowymi tej samej jednostki),
b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegtlane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmigvelecyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorajsty te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i pcanie wynikow dziatalnéci segmentu, a take
c) w przypadku ktorejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wewnne raporty dotycgce tych elementéw, ktére segularnie weryfikowane przez
osoby decyduce o przydzielaniu zasob6w do danego segmentuni@gee jego wyniki finansowe.
Biorgc powyzsze pod uwagspotka wyodgbnita nas¢pujagce segmenty operacyjne swojej dziatdtio

w tys. zt

produktow towaréw materiatléw ustug razem
od 01.01.2011f od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.201( od 01.01.201] od 01.01.2010| od 01.01.2011f od 01.01.2010 od 01.01.2011| od 01.01.2010
do 31.12.2011) do 31.12.2010 do 31.12.2011 do 31.12.201q do 31.12.2011 do 31.12.2010| do 31.12.2011 do 31.12.2010, do 31.12.2011| do 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedsy 76 684,0 59 931 10793 8 658 2150 1332 1170 1038 90 797 70959
- w tym od jednostek niepogaanych 71748 55 876 9151 7 379 2 150 1332 1170 1033 84 219 65 620
- kraj 25408 20 150 6 385 5034 2143 1314 889 785 34 825 27 283
- eksport 46 340 35726 2766 2345 7 18 281 248 49 394 38 337
- w tym od jednostek powdanych 4 936 4 055 1642 1279 0 0 0 5 6 578 5339
- kraj 0 0 0 0 0 0 0 5 0 5
- eksport 4 936 4 055 1642 1279 0 0 0 0 6578 5334
Koszt sprzedanych 59 743 52 397 6910 6 069 2084 1294 107 108 68 844 59 868
- w tym od jednostek niepogaanych 56 445 49 474 5618 4 826 2084 1294 107 108 64 254 55 702
- kraj 14 219 13 062 3811 3162 2075 1212 107 108 20 212 17 544
- eksport 42 226 36 412 1807 1664 9 82 0 0 44 042 38 158
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- w tym od jednostek powdanych 3298 2923 1292 1243 0 0 0 0 4 590 4166
- kraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- eksport 3298 2923 1292 1243 0 0 0 0 4590 4166
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 16 941 7 534 3883 2 589 66 38 1063 930 21 953 11091
- w tym od jednostek niepogdanych 15 303 6 402 3533 2 553 66 38 1063 925 19 965 9918
- kraj 11 189 7088 2574 1872 68 102 782 677 14 613 9739

- eksport 4114 -686 959 681 -2 -64 281 248 5 352 179

- w tym od jednostek niepogdanych 1638 1132 350 36 0 0 0 5 1988 1173
- kraj 0 0 0 0 0 0 0 5 0 5

- eksport 1638 1132 350 36 0 0 0 0 1988 1168
Koszty sprzeday 1139 896

Koszty ogolnego zaszlu 12 814 12 001

Zysk(strata) ze sprzeday 8 000 -1 806

Pozostate przychody operacyjne 1901 2284

Pozostale koszty operacyjne 4 656 9 253

Zysk(strata)z dziatalngsci operacyjnej 5245 -8 775

Przychody finansowe 1787 2 694

Koszty finansowe 738 3 554

Zysk brutto (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 6 294 -9 635

Podatki -36 108

Pozostate zmniejszenia zysku 0 0

Zysk (strata) netto z dziataIngci gospodarczej kontynuowanej 6 330 -9 743

Wynik netto na dziatalnwi zaniechanej 0 0

Wynik netto na dziatalniwi sprzedanej 0 0

Wynik netto 6 330 -9 743
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2. Sprzeda z

NOTA NR 2

Przychody ze sprzeday - struktura rzeczowa

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Przychody ze sprzedyp produktéw 76 684 59931
Przychody ze sprzedpustug 1170 1038
Razem przychody ze sprzedsy wyrobdw i ustug 77 854 60 969
- w tym od jednostek pogdanych 4 936 4 060
Przychody ze sprzedptowaréw 10 793 8 658
Przychody ze sprzedy materiatow 2150 1332
Razem przychody ze sprzedegy towaréw i materiatow 12 943 9990
- w tym od jednostek pogdanych 1642 1279
Ogotem przychody ze sprzeday 90 797 70 959
- w tym od jednostek pogdanych 6 578 5 339

Przychody ze sprzeday - struktura geograficzna

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)

Kraj
Przychody ze sprzedyp produktéw 25408 20 150
Przychody ze sprzedipustug 889 790
Przychody ze sprzedptowaréw 6 386 5034
Przychody ze sprzedy materiatow 2143 1314
Razem przychody ze sprzedegy w kraju 34 826 27 288

- w tym od jednostek pogdanych 0 5
Eksport
Przychody ze sprzedsp produktéw 51276 39781
Przychody ze sprzedpustug 281 248
Przychody ze sprzedptowaréw 4 407 3624
Przychody ze sprzedy materiatow 7 18
Razem przychody ze sprzedey na eksport 55971 43671

- w tym od jednostek pogdanych 6 578 5334
Ogotem przychody ze sprzeday 90 797 70 959

- w tym od jednostek pogdanych 6 578 5 339

W 2011 r. spotka osgreta ok. 90,8 min zt przychodoéw ze sprzégaco w stosunku do 2010 r. stanowi

wzrost o 28 %.

Na poziom sprzeds w 2011 r., w poréwnaniu do 2010 r. wptyw miatdsda poprawa sytuacji rynkowej
w kraju i zagranig, pozyskanie nowych odbiorcéw i nowych projektévaorszybkie odbudowanie mocy

produkcyjnych.

Przychody ze sprzeday

w tys. z
Lp. Tresé Rok Dynamika
2011 2010
1 |Wyroby i ustugi 77 854 60 969 +27,7%
2 |Towary i materiaty 12 943 999D +29,6%
Razem 90 797 70 959 +28,0%
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Poziom sprzeds i kursu euro w poszczeg6lnych kwartatach przedstavykres.

26 000 T 7 50000
24000 -+ 4,8000
22000 + —
20000 - + 4,6000
18 000 1 + 4,4000
16000 + -+ 4,2000
14000 1
12000 L H |_| |_| 44,0000
0000 4 b1 ' ‘ ‘ ‘ 3,8000
I kw ‘II kw |III kw LVkW Tkw Tkw [ILkw 1V kw || kw Il‘kw II‘ Ikw‘Ika
2009 2010 2011
‘ &= Przychody —f— KUurs euro |
Struktura sprzedazy
w min zt
WYSZCZEGOLNIENIE | 5017 |udziat% | 2010  |Udziat %
Polska 34,83 38,36% 27,29 38,46%
Eksport, w tym: 55,97 61,64% 43,67 61,54%
Rynki wschodnie 11,72 12,91% 9,04 12,74%
Niemcy 23,84 26,26% 13,79 19,43%
Francja 3,66 4,03% 2,52 3,55%
Wielka Brytania 1,09 1,20% 2,03 2,86%
Wiochy 2,75 3,03% 4,48 6,31%
Pozostate kraje 12,91 14,21% 11,81 16,65%
Razem 90,80 | 100,00% 70,96 | 100,00%

W 2011 r. Spétka zanotowata blisko 28% wzrost spazg w poréwnaniu do roku 2010. Najbardziej
dynamicznie wzrosta sprzeddo Niemiec o ok. 73% w stosunku do roku ubiegtefgoFranciji o 45%

i na rynki wschodnie o 30%. Poza WiglBrytang i Wtochami nasjpit wzrost sprzeday na wszystkich
geograficznych rynkach spétki. W Anglii zlikwidowarzostata spotka zalea i sprzedaodbywa s} przez
nowego dystrybutora. Natomiast we Wtoszech jeddtientow wycofat s¢ z brarty, uwolnione przez
niego moce produkcyjne wykorzystane zostaty praeydh kontrahentéw.

Najwiekszy udziat w strukturze sprzega ma od lat rynek krajowy. Sprzeda Polsce wzrosta o blisko
28% i stanowi 38% przychodow ze sprzedagotem.
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3. Koszty (w tym amortyzacja,

NOTA NR 3

Swiadczenia pracownicze)

Koszt sprzeday - struktura rzeczowa

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Koszt sprzeday produktéw 59 743 52 397
Koszt sprzeday ustug 107 108
Razem koszty sprzeday wyrobow i ustug 59 850 52 505
- w tym od jednostek pogdanych 3297 2923
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 6910 6 069
Koszt nabycia sprzedanych materiatéw 2 084 1294
Razem koszty nabycia towar6éw i materiatow 8 994 7 363
- w tym od jednostek pogdanych 1292 1243
Ogoétem koszt sprzeday 68 844 59 868
- w tym od jednostek pogdanych 4589 4 166

Koszty wedtug rodzaju

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Amortyzacja 3983 4778
Zuzycie materiatow i energii 41 400 27574
Ustugi obce 13279 10 056
Podatki i optaty 1591 1871
Wynagrodzenie 17 585 16 441
Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia 3532 3296
Pozostate koszty rodzajowe 903 842
Koszt sprzedanych materiatow i towaréw 8 994 7 363
Razem koszty w uktadzie rodzajowym 91 267 72221
Zmiana stanu zapaséw produktéw i rozliczeiedzyokresowych 6175 -1 704
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby gsdki 2 295 1160
Koszty sprzeday 1139 896
Koszty ogélnego zagelu 12 814 12 001
Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw 68 844 59 868

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto $ci niematerialnych, odpisy
aktualizacyjne ujete w rachunku zyskéw i strat

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Pozycje ujte w koszcie wtasnym sprzedanych towardw i produktd

Amortyzacjasrodkéw trwatych 2 806 3540
Trwata utrata wartici rzeczowychsrodkow trwatych 0 0
Amortyzacja wartéci niematerialnych 52 58
Pozycje ujte w kosztach ogdlnego zadu:

Amortyzacjasrodkéw trwatych 314 261
Amortyzacja wartéci niematerialnych 811 919
Amortyzacja razem 3983 4778
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Koszty swiadczea pracowniczych

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Wynagrodzenia 17 585 16 441
Koszty ubezpieczespotecznych 2 837 2 602
Pozostatéwiadczenia 695 694
Razem kosztyswiadczei pracowniczych 21117 19 737

4. Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Zmniejszenie odpisow aktualizgych naleénosci 41 268
Zmniejszenie odpisow aktualizigych zapasy 687 211
Rozwigzanie rezerw na nagrody jubileuszowe 0 0
Rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne 0 70
Rozwigzanie rezerw na urlopy wypoczynkowe 608 731
Rozwigzanie rezerw na wynagrodzenia 0 812
Rozwigzanie innych rezerw 270 0
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwatych 35 68
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 13 15
Umorzone zobovgzania 126 0
Inne 121 109
Razem pozostale przychody operacyjne 1901 2 284

Pozostate koszty operacyjne

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Odpis aktualizujcy wartdi¢ aktywow niefinansowych 7 5
Odpis aktualizujcy naleznosci 121 726
Odpis aktualizujcy prace badawczo-rozwojowe 356 938
Odpis aktualizujcy srodki trwate 0 1152
Odpis aktualizujcy zapasy 1298 2849
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 588 749
Utworzenie rezerw na odprawy emerytalne 355 0
Utworzenie rezerwy na wynagrodzenia 0 812
Utworzenie rezerwy na zoboyzania 1720 653
Utworzenie innych rezerw 8 523
Podatek VAT naleny 58 96
Darowizny 45 29
Zdarzenia losowe 19 33
Zapasy ztomowane 60 301
Likwidacja ST i WN 3 3
Inne 18 384
Razem pozostate koszy operacyine 4 656 9253
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5. Dziatalno s¢ finansowa

NOTA NR 5

Przychody finansowe

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Dywidendy otrzymane 1281 624
- tym od podmiotéw powizanych 1281 624
Odsetki od udzielonych pgczek 14 65
Pozostate odsetki 39 430
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizndicami kursowyrr 301 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych udzielone piyczki 0 115
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych na rénice kursowe 0 678
Przychody ze zbycia inwestycji 0 86
Aktualizacja wartéci inwestyciji 19 137
Inne 133 559
Razem przychody finansowe 1787 2 694

Koszty finansowe

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Odsetki od kredytow i pyczek 44 395
Odsetki od innych zobowzan 188 133
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi mdicami kursowyrnr 0 228
Odpis aktualizujcy naleznosci z tytutu odsetek 3 9
Opis aktualizujcy pazyczki udzielone 211 257
Odpis aktualizujcych - ré&nice kursowe 6 373
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 80 223
Koszty sprzedanych wierzytelém 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 14 9
Aktualizacja wartéci inwestyciji 71 287
Odpis z tytutu utraty wartei udziatow 0 1474
Inne 121 166
Razem koszty finansowe 738 3554

6. Podatek dochodowy

NOTA NR 6

od 01-01-2011 od 01-01-2010
Podatek dochodowy do 31-12-2011 do 31-12-2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych 0 0
Zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od 0séb prawnych -36 108
Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat -36 108
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od 01-01-2011
do 31-12-2011

(rok biezacy)

od 01-01-2010
do 31-12-2010

( rok ubiegty)

Ustalenie podatku

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatgkrickontynuowanej 6 294 -9 635
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatgki@aniechanej 0 0

Zysk brutto przed opodatkowaniem 6 294 -9 635
Koszty nie stanowce kosztow uzyskania przychodéw 1331 9531
Przychody nie &dace podstaw opodatkowania 218 3227
Odliczenia od dochodu 7 407 0
Ogoétem podstawa opodatkowania 0 -3331
Podatek nateny wg stawki 19% 0 0
Pozostate 0 0
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stta 0 0
Bilans Rachunek zyskow i strat

gldrlozczz%riyl eggstek dochodowy wyliczony na 0d 01-01-2011 od 01-01-2010

- 2011-12-31 2010-12-31 do 31-12-201: do 31-12-2010

(rok biezacy)  (rok ubiegly)  (rok biezacy) ( rok ubiegtly)

Rezerwa z tytutu podatku odroczor

Wycenasrodkow trwatych w tym wieczystezytkowanie 2916 3223 -307 -306
Wycena wartéci niematerialnych 0 81 -81 -113
Odsetki od pgyczek/obligacii 0 33 -33 -7
Odsetki i przeceng&rodkdw pien¢znych 0 0 0 0
Inne 43 33 10 33
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2 959 3370 -411 -393

Bilans Rachunek zyskéw i strat

od 01-01-2011 od 01-01-2010

2011-12-31 2010-12-31  do 31-12-201: do 31-12-2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty)  (rok biezacy) (rok ubiegty)
Aktywa z tytutu podatku odroczon

Odpis aktualizujcy zapasy 591 629 -38 502
Odpis aktualizujcy diugoterminowe aktywa finansowe 836 902 -66 265
Niewyptacone wynagrodzer 61 58 3 -59
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 150 83 67 -101
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe, audyt i inne 52 0 52 -55
Odliczenie straty podatkowej 940 940 0 387
Leasing 162 147 15 -94
Odsetki naliczone od pgczki 0 0 0 -183
Pozostate rezerwy 67 212 -145 270
Wycena papierow warfoiowych 0 179 -179 -17
Naleznosci 100 126 -26 -1474
Rezerwa na pozostate zobaguania 0 0 0 0
Inne 0 58 -58 58
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego 2 959 3334 -375 -501
* kapitat z aktualizaciji 0 0
* kapitat z aktualizaciji 0 0
Suma 0 0
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego -36 108
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolgtwa osignigcia W przyszidci
dochodu do opodatkowania wystarezaigo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego. Zark Relpol S.A. uznatze spétka wygeneruje w przysz zysk, ktéry pozwoli
przegciowe r&nice wykorzysta podatkowo.

Zasady tworzenia odroczonego podatku dochodowesfalympisane w rozdziale "Zasady wyceny”.

Zmiana stanu aktywéw z tytutu podatku odroczonego 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)

1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochamvego ni

pocztek okresu, w tym: 8334 3835
a) odniesionych na wynik finansowy 3334 3835
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
¢) odniesionych na wardé firmy lub ujemny wartas¢ firmy 0 0

2. Zwigkszenia 137 1402
a) odniesione na wynik finansowy okresu w giu z ujemnyn

réznicami przejciowymi (z tytutu) 137 1402
- odsetki od pgyczki 0 0
- odpis aktualizujcy wartG¢ zapasow 0 501
- trwata utrata wartei udziatéw - odpis aktualizegy 0 265
- strata podatkowa 0 421
- utworzona rezerwa na nie wykorzystane ur 0 0
wypoczynkowe
- Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 67 0
- rezerwa pozostate zobawania 52 212
- inne 18 3
b) odniesione na wynikifansowy okresu w zwrku ze stra
podatkovy 0 0
c¢) odniesione na kapitat wkasny w zwku z ujemnymi rénicam
przegciowymi 0 0
d) odniesione na kapitat wikasny w zwku ze strat podatkovy 0 0
e) odniesione na waiéd firmy lub ujemrny wartas¢ firmy w zwigzku . o

Z ujemnymi r@nicami przejciowymi
3. Zmniejszenia 512 1903
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gt z ujemnyn

réznicami przejciowymi (z tytutu) 512 1903

- wynagrodzenia wyptacone w ngaym okresie 0 2

- leasingsrodkow trwatych 0 94

- odsetki od payczki 0 215

- rozwigzanie odpisu aktualizagego warté¢ zapasow 38 0

- nale@ndici odpisy aktualizujce 26 1474

- rezerwa na urlopy wypoczynkowe, audyt i inne 145 0

- trwala utrata warti udziatéw - odpis aktualizegy 66 0

- rozwigzanie rezerw néwiadczenia pracownicze 0 101

- wycena papieréw warfoiowych 179 17

- transakcje zabezpieczeg 0 0

- inne 58 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzku ze straf

podatkovy 0 0

c) odniesione na kapitat wkasny w z@ku z ujemnymi rénicam . o

przegciowymi

d) odniesione na kapitat wkasny w z@ku ze strat podatkovy 0 0
e) odniesione na waiéfirmy lub ujemrny wartas¢ firmy w zwiazku

Z ujemnymi rGnicami przejciowymi (z tytutu) 0 0
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochamivego ni

2 959 3334

koniec okresu, razem, w tym:
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a) odniesionych na wynik finansowy 2 959 3334
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
¢) odniesionych na wardé firmy lub ujemn wartas¢ firmy 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochaavego n: 3370 3763
pocztek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 3370 3763
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0
¢) odniesionej na wargé firmy lub ujemny wartg¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 10 66
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutudatoich rénic 10 66
przegciowych (z tytutu)
- odsetki naliczone od lokat, natesci, pazyczek 0 33
- inne 10 33
b) odniesione na kapitat wtasny w zwku z dodatnimi rgnicam 0 0
przegciowymi
c) odniesione na waré firmy lub ujemny wartas¢ firmy w zwiazku z 0 0
dodatnimi r@nicami przejciowymi
3. Zmniejszenia 421 459
a) odniesione na wynik finansowy okresu w @ziiu z dodatnin 421 459
réznicami przejciowymi (z tytutu)
- przyspieszona amortyzacja podatkanadkow trwatych 307 114
- przyspieszona amortyzacja podatkowa WNiP 81 305
- odsetki naliczone od lokat , nateici , pazyczek 0 40
- inne 33 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwku z dodatnimi rgnicam 0 0
przegciowymi
c) odniesione na waré firmy lub ujemny wartas¢ firmy w zwiazku z 0 0
dodatnimi rGnicami przejciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochadvego na konie 2959 3370
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 2959 3370
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0
c) odniesionej na wargé firmy lub ujemny wartcs¢ firmy 0 0

7. Dziatalno $é sprzedana lub zaniechana

NOTA 7

Dziatalno$é¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym zdkzonym 31.12.2011 roku i 31.12.2010 roku spotka zamiechata

zadnej z prowadzonej dziatalf.

Dziatalnos¢ sprzedana

W okresie sprawozdawczym zakzonym 31.12.2011 roku i 31.12.2010 roku spoétka dakonata

sprzeday zadnej z prowadzonych dziatakub.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzenda

Na dziew 31.12.2011 r. spdélka wykazata rzeczowe aktywa tewarzeznaczone do sprzega
w wysokdci 24 tys. zt i dotycg one nieruchomii potozonych w Swieradowie Zdroju, ktore spotka chce
sprzedd. § to grunty (ledagce w uzytkowaniu wieczystym) oraz budynek wykorzystywanypwesziéci na
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osrodek wczasowy. Warfé ksiggowa gruntdbw wynosi 24 tys. zi, natomiast budyneistat catkowicie

umorzony.

W wyniku przeprowadzonej wyceny nieruchaitionie zachodg przestanki do tworzenie odpisu z tytutu utraty

wartasci tego aktywa.

8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom spotki

NOTA 8

2011-12-31

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym T
(rok biezacy)

2010-12-31
(rok ubiegty)

Dywidendy z akcji zwyktych:
- za rok 2009 0
- zarok 2010 0

W 2010 i 2009 r. Spétka poniosta strattéra pokryta zostata kapitatem zapasowym.

9. Zysk i kapitat wkasny przypadaj] acy na jedn g akcje

0
0

Zysk na jedn akcg zwykfa ustalono jako iloraz zysku netto za dany okrewhwy i Sredniej waonej

liczby akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakck ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.

NOTA NR 9

. . 2011-12-31 2010-12-31
Zysk na jedna akcje T )

(rok biezacy) (rok ubiegty)

Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 9609 193
Liczba akd przyj. do ustalenia rozwodnionego kapitatu wiagmé zysku n
akcje w sztukach 9609 193 9 609 193
Kapitat wkasny w tys. zi 55 926 49 517
Kapitat wkasny na akejzt/szt. 5,82 5,15
Rozwodniony kapitatu wlasnego na akej/szt. 5,82 5,15
Zysk (-strata) netto (zanualizowany) w tys. zt 6 330 -9 743
Zysk (-strata) na jednakcg zwyklg zl/szt. 0,66 -1,01
Rozwodniony zysk (-strata) na jegdakcg zwykla zi/szt. 0,66 -1,01

26



Sprawozdanie Finansowe Relpol S.A. za 2011 .

10. Majatek trwaty rzeczowy

NOTA NR 10
Grunty Budynki i Maszyny, Srodki trwate Ogotem
budowle urzadzenia,§r.  w budowie
Rzeczowe aktywa trwate transportu i zaliczki
Stan na 31.12.2011 i inne $r. trwate
techniczne

Warto$¢ netto na 01.01.211 424 6 155 18911 77 25 567
Zwigkszenia stanu 0 0 1765 1104 2 869
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 242 370 612

- sprzeda 0 0 21 127 148

- likwidacja 0 0 221 0 221

- inne 0 0 0 243 243
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedan:
wartasci srodkow trwatych 0 0 228 0 228
Odpis amortyzacyjny za okres 0 391 2729 0 3120
Odpis aktualizujcy z tytutu
wartcsci 0 0 0 0 0
Warto$§¢ netto na 31.12.211 424 5 764 17 933 811 24 932

Stan na 01.01.2011
Wartas¢ brutto 424 13 003 70927 77 84 431
Umorzenie 0 6 848 50 864 0 57 712
Odpisy aktualizujce 0 0 1152 0 1152
Warto$é netto 424 6 155 18911 77 25 567
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ brutto 424 13 003 72 451 811 86 689
Umorzenie 0 7239 53 366 0 60 605
Odpisy aktualizujce 0 0 1152 0 1152
Wartosé netto 424 5764 17 933 811 24 932
Grunty Budynki i Maszyny, Srodki trwate Ogotem
budowle urzadzenia,sr. w budowiei
Stan na 31.12.2010 . tran§portu i zaliczki
inne $r. trwate
techniczne

Warto$é netto na 01.012010 444 6 524 22189 381 29538
Zwigkszenia stanu 4 23 1316 11 1354
Zmniejszenia stanu z tytutu: 24 0 1741 315 2080
- sprzeda 0 0 232 0 232
- likwidacja 0 0 1509 0 1509
- inne 24 0 0 315 339
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych wadi

srodkéw trwatych 0 0 1708 0 1708
Odpis amortyzacyjny za okres 0 392 3409 0 3801
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 1152 0 1152
Warto$§¢ netto na 31.12.210 424 6 155 18911 77 25 567
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Stan na 01.01.2010

Wartas¢ brutto 444 12 980 71352 381 85 157
Umorzenie 0 6 456 49 163 0 55619
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Wartosé netto 444 6 524 22189 381 29 538
Stan na 31.12.2010
Wartas¢ brutto 424 13 003 70927 77 84 431
Umorzenie 0 6 848 50 864 0 57 712
Odpisy aktualizujce 0 0 1152 0 1152
Wartos¢ netto 424 6 155 18911 77 25 567

Na dzien 31.12.2011 roku spéitka posiadata dytkowata maszyny i ueglzenia produkcyjne oragrodki
transportu na mocy umow leasingu finansowegoaezrej wysokéci 1.790 tys. zt brutto na dzienabycia

przedmiotu leasingu.

Na 31.12.2011 r. spoétka posiadata kredyty bankowaiffeisen Bank Polska S.A., ktérych zabezpieczens

srodki trwale, jakie bda nabywane w ramach prowadzonych inwestycji.

W 2011 roku Spétka poniosta naktady meodki trwate w budowie :

Stansrodkéw trwatych w budowie na 31.12.2010 77
1. Naktady inwestycyjne 1104
2. Przekazang&odki trwate do uytkowania w 2011 roku 243
3. Sprzedaw 2011 roku 127
Stansrodkéw trwatych w budowie na 31.12.2011 811

Srodki trwate w budowie stan na 31.12.2011r. :

1. Projekt hali fabrycznej 58

2. Systemy i programy komputerowe 62

3. Zwigkszenie mocy produkcyjnych 685

4. Wyposaenie 6

Razem 811
11. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Na dziei 31.12.2011 r. oraz na d4i€1.12.2010 r. spotka nie posiadata nieruch@rnimwestycyjnych.
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12. Warto sci niematerialne

NOTA NR 12
Zakonczone Prace Nabyte Pozostate Ogdtem
prace rozwojowe w koncesje, wartosci
Stan na 31 grudnia 2011 rozwojowe toku patenty, niematerialne
licencje i wraz z
podobne zaliczkami

Warto$¢ netto na 01.01.201 3903 1205 478 528 6114
Zwigkszenia stanu 1263 1555 104 0 2922
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1655 7 0 1662

- sprzeda 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 156 7 0 163

- inne 0 1499 0 0 1499
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedan
wartcsci niematerialnych 0 0 7 0 7
Odpis amortyzacyjny za okres 605 0 133 125 863
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartci 900 -700 0 0 200
Warto$¢ netto na 31.12.201 3661 1 805 449 403 6 318

Stan na 01 stycznia 2011
Wartas¢ brutto 13 444 1905 3349 1249 19 947
Umorzenie 8 701 0 2871 721 12 293
Odpisy aktualizujce 840 700 0 0 1540
Wartos¢ netto 3903 1205 478 528 6114
Stan na 31 grudnia 2011
Wartas¢ brutto 14 707 1805 3446 1250 21 208
Umorzenie 9 306 0 2997 847 13 150
Odpisy aktualizujce 1740 0 0 0 1740
Wartosé netto 3661 1805 449 403 6 318
Zakonczone Prace Nabyte Pozostate Ogdtem
prace rozwojowe w koncesje, wartosci
Stan na 31 grudnia 2010 rozwojowe toku I?Ca;ﬁgjtg,i nler\?V?;ir?lne
podobne zaliczkami

Warto$¢ netto na 01.01.201 3073 2834 424 786 7117
Zwigkszenia stanu 1786 857 171 0 2814
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1786 4 116 1906

- sprzeda 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 0 4 0 4

- inne 0 1786 0 116 1902
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedan
wartcsci niematerialnych 0 0 4 0 4
Odpis amortyzacyjny za okres 718 0 117 142 977
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartci 238 700 0 0 938
Warto ¢ netto na 31.12.201 3903 1 205 478 528 6114
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Stan na 01 stycznia 2010

Wartas¢ brutto 11 658 2834 3182 1365 19 039
Umorzenie 7 983 0 2758 579 11 320
Odpisy aktualizujce 602 0 0 0 602
Wartosé netto 3073 2 834 424 786 7117
Stan na 31 grudnia 2010
Wartas¢ brutto 13 444 1905 3349 1249 19 947
Umorzenie 8 701 0 2871 721 12 293
Odpisy aktualizujce 840 700 0 0 1540
Wartosé netto 3903 1205 478 528 6114

W sklad wartéci niematerialnych wchodz koszty prac rozwojowych, licencje na programy
komputerowe, licencje nazytkowanie programu SAP, licencje naytkowanie programu ptacowego oraz
zakup baz wiedzy o klientach i rynku. Spotka potsiosaktady na prace rozwojowe w 2011 roku w wysako
1.659 tys. zt

Najwigksze pozycje wartei niematerialnych na dzie31.12.2011 stanowi zakupiona baza wiedzy o klientach
i rynku, o wartéci 481 tys. zi, prace rozwojowe w toku w wadb 1.805 tys. zt oraz prace rozwojowe
zakmczone o wartéci 3.661 tys. zt.

Okres uytkowania wartéci niematerialnych wynosi od 60 do 120 méesi

Opis zabezpiec#eustanowionych na warfoiach niematerialnych:
Wartdsci niematerialne nie stanogvkabezpieczenia zoboyzian.

Wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda
W spoéice na dziebilansowy nie wysfpuja wartaici niematerialne przeznaczone do sprzgda

Wartasé firmy:
W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym spotka nie wykazywedatcsci firmy.

Patenty i licencje amortyzowane byly rbwnomierniegz okres ich ekonomicznegéytkowania, wynoszcy od
5do 10 lat.

13. Inwestycje finansowe

Pofaczenia jednostek gospodarczych

W okresach sprawozdawczych zakponych 31.12.2011 roku oraz 31.12.2010 roku nie bydnych padczen
z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspdlnym przedsjwzieciu

W okresach sprawozdawczych zakmonych 31.12.2011 roku oraz 31.12.2010 roku nily ipyowadzone
wspllne przedsivziecia z innymi jednostkami gospodarczymi.
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Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym spétka pdaia naspujgce dtugoterminowe
aktywa finansowe z nieograniczprbywalndgcia, nie notowane na rynku regulowanym d¢psie do sprzeds:

NOTA NR 13
) 2011-12-31 2010-12-31

Aktywa finansowe ] .

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Akcje - wartosé bilansowa 0 0
Wartas¢ wedtug cen nabycia 0 0
Odpis aktualizujcy 0 0
Udziaty -wartosé bilansowa 401 405
Wartas¢ wedtug cen nabycia 4784 5134
Odpis aktualizujcy -4 399 -4 749
Pazyczki udzielone 16 20
Ogotem akcje i udziaty 401 405
w tym w jednostkach zataych 401 405
Zmiany stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych 2011,'12_31 2010',12'31

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 405 1890
Zwigkszenia z tytutu: -4 0
- zakup udziatéw 0 0
- pazyczki udzielone -4 0
Zmniejszenia z tytutu: 0 1485
- sprzeda udziatow 0 6
- likwidacja 0 5
- trwata utrata warkei 0 1470
- inne 0 4
Stan na koniec okresu 401 405
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Akcje i udzialy w jednostkach podporzdkowanych

siedziba przedmiot charakter metoda data objecia wartosé korekty wartosé % udziatw % udziat w
dziatalnosci powiazania konsolidacji kontroli akcji/ludziatow aktualizujace bilansowa kapitale ogolnej liczbie
Nazwa spotki wedtug ceny udziatow gloséw
nabycia
Relpol-Altera Sp. z 0.0. Kijéw, Ukraina  Handel i produkcja zalezna wytaczona  2004-05-13 848 -542 305 51 51
DP Relpol - Altera Czerniah6w, Ukrain Produkcja zalezna petna 2007-09-06 446 -446 0 100 100
Relpol Baltija Wilno, Litwa Handel i produkcja zalezna petna 1997-05-26 2939 -2 939 0 100 100
Relpol M j.v. Minsk, Biatori Handel zalezna wytaczona  1997-02-26 71 0 71 80 80
Relpol Eltim Sp z o.0. Sankt-Petersburg, Handel zalezna petna 1998-07-09 9 0 9 60 60
Rosja
Relpol France Pary, FJrancja Handel zalezna wytaczona  2004-12-08 419 -419 0 51 51
Walia, Anglia Handel zalezna petna do 2005-04-04 0 0 0 51 51
Relpol Ltd. Wielka Brytania 30.06.2010
Relpol Elektronik Mirostowice Dolne, Produkcja zalezna petna 2007-06-27 52 -52 0 100 100
Polska
Razem 4784 -4 399 385
kapitat wlasny  kapitat zysk/strata zobowigzania naleznosci aktywa przychody zeotrzymane lub
Nazwa spotki zaktadowy netto jednostki sprzedazy nalezne
razem dywidendy
Relpol-Altera Sp. z o.0. 696 1074 331 814 362 1510 118 0
DP Relpol - Altera 94 380 135 460 361 554 1290 0
Relpol Baltija 921 3552 -47 194 46 1116 2 009 0
Relpol M j.v. 164 1 2 645 0 959 1426 0
Relpol Eltim Sp z o0.0. 5674 6 1988 2581 2 852 8 255 22 011 0
Relpol Elektronik 328 50 235 323 249 651 1627 0

Spotka nie prezentuje danych finansowych Relpoh&ea poniewa zostatla ona postawiona w stan likwidacji i zgedni prawem lokalnym do dnia zaméeia spoiki
pozostaje pod wykzmg kontroh likwidatora . W sprawozdaniu zaprezentowamedgziaty w cenie nabycia z uwzghieniem trwalej utraty warfoi.
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. . ' 2011-12-31 2010-12-31
Krétkoterminowe aktywa finansowe T i
(rok biezacy) (rok ubiegty)
W jednostkach powganych: 86 503
- udzielone pgyczki 86 503
W pozostatych jednostkach 4 314
- udzielone pgyczki 4 4
- udziaty i akcje 0 310
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe transakojgvard 0 0
- obligacje 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe 90 817
Aktywa finansowe, udzialy i inne krétkoterminowe
aktywa finansowe wedtug zbywalnéci 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Akcje dostpne do sprzedsy 0 310
Z ograniczogn zbywalndcia: 0 0
- transakcje forward (warté godziwa) 0 0
Warto ¢ bilansowe 0 310
Spotka udzielita nagpujacych payczek jednostkom zataym:
Kwota Kwota Wysokaos¢ Data Data sptaty Odsetki Stan
udzielonej udzielonej oprocento- udzielenia pozyczki wg naliczone od| pozyczek
Nazwa jednostki zalénej pozyczkiw pozyczki w wania pozyczki umowy udzielonych | w PLN
walucie PLN pozyczek w
PLN
POZYCZKI UDZIELONE
RELPOL ALTERA 26 USD 86 5,50% 12.12.2005  31.12.2012 211 297
Razem kwota udzielonycl
pozyczek 297
odpis aktualizacyjny 211
Warto$¢ pozyczek netic 86

Relpol S.A. nie posiada pgczek udzielonych mu przez jednostki zale.

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzieh bilansowy 31.12.2011 r. Spéika nie posiadata datehrinstrumentéw finansowych.
Zawierane przez Relpol S.A. transakcje zabezpigeealypu forward i opcje wykazywang & sprawozdaniu
finansowym jako aktywa finansowe przeznaczone dmtabw wartdci godziwej lub jako zobowkzanie
finansowe. Wart& godziwa jest obliczana przyzyciu biezacej wartdci netto przysztych przeplywéw
pienigznych zwizanych z tymi kontraktami, kwotowanych stop rynkawykwotowanych rynkowych kursow
walut forward i opciji.
Skutki przeszacowania odnoszorng adpowiednio w cgici niesymetrycznej do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktGrymapeétst przeszacowanie a w @i symetrycznej do kapitatu
z aktualizacji wyceny.
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14. Zapasy
NOTA NR 14
2011-12-31 2010-12-31
Zapasy L )
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Materiaty 6 477 7 236
Pétprodukty i produkty w toku 8 276 5022
Produkty gotowe 6 566 3782
wg kosztu wytworzenia 6 566 3782
wg wartagci netto maliwej do uzyskania 6 395 3659
Towary 2463 2073
Zaliczki na towary 298 296
Odpisy aktualizujce 3108 3309
Zapasy razem wedtugasizej z dwdch wartei: ceny nabycia (kosz
wytworzenia) oraz wartei netto maliwej do uzyskania 20 972 15 100
15. Nalezno sci handlowe
NOTA NR 15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2011_'1.2-31 2010'_12'31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow pazanyct 1093 604
- do 12 miesicy 1093 604
- powyzej 12 miesjcy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotépozostatych 15707 13 867
- do 12 miesicy 15707 13 867
- powyzej 12 miesjcy 0 0
Naleznosci ogétem brutt 16 800 14 471
Odpis aktualizujcy naleznosci 308 387
Naleznosci netto 16 492 14 084
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug o pozostatym od 2011-12-31 2010-12-31
dnia bilansowego okresie sptaty: (rok biezacy) (rok ubiegty)
do 1 miesica 8 223 6 945
powyzej 1 miesijca do 3 miescy 6 390 5295
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 25 0
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 0 3
powyzej 1 roku 0 0
naleznosci przeterminowane 2162 2228
Naleznosci razem (bruttc 16 800 14 471
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 308 387
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem(netto) 16 492 14 084
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug przeterminowane z 2011-12-31 2010-12-31
podziatem na nal&nosci nie sptacone w okresie: (rok biezacy) (rok ubiegty)
do 1 miesica 1512 1537
powyzej 1 miesjca do 3 miescy 329 167
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 101 40
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 32 5
powyzej 1 roku 188 479
Naleznosci przeterminowane razem (brut 2162 2228
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odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 308 387
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem(rio) 1854 1841
Naleznosci Naleznosci Odpisy Naleznosci
L przeterminowaneprzeterminowane aktualizujace przeterminowa
Tytut naleznosci do 180 dni  powyzej 180 dni ne nie obkte
odpisem
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1942 220 308 1854
Naleznosci zagdzone wyrokiem glowyn 0 0 0 0
Naleznosci dochodzone na drodzedewe, 0 111 111 0
Pozostate nafmosci 0 204 204 0
Razem:; 1942 535 623 1854

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegsoprocentowane i majzazwyczaj 90-dniowy termin platé.
Jednalke dla niektorych kontrahentéw okres splaty siadéci ustalany jest na podstawie indywidualnych umow.
Spotka stosuje politykw zakresie dokonywania sprzegiaylko zweryfikowanym klientom. Zdaniem Zadu,
dzigki takiemu rozwizaniu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe pommdiom okrélony rezervq na
niesciggalne nalenosci.

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaty zaprezentowane w bilansie w wétmominalnej
skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zmane z utrat ich wartgci. Zarad Relpol S.A. uwza, ze warta¢
ksiegowa netto nalanosci jest zblizona do ich wartéci godziwe;.

Zmiana stanu odpisébw aktualizupcych  wartosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Stan na poctek okresu 387 6 816

Zwigkszenie 129 184

Zmniejszenie 208 6 613

Stan na koniec okresu 308 387

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akiwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaosci na
podstawie analizy danych historycznych dotypgzh $ciggalndici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalmosci. Zarzd nie stwierdza zaggenia sptaty nalsosci nie obgtych odpisami
aktualizacyjnymi w zwjzku z tym, ze na dzié publikacji sprawozdania znaczna ¢kéza¢ naleznosci
przeterminowanych w okresie od 1 - 6 mjegizostata uregulowana.

16. Pozostate nale zno sci krétko i dtugoterminowe
NOTA NR 16

L . 2011-12-31 2010-12-31
Naleznosci diugoterminowe pozostate ] )

(rok biezacy) (rok ubiegty)

Naleznosci od jednostek powrzanyct 0 0
Naleznosci od jednostek pozostaty 76 21
Odpis aktualizujcy 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto 76 21
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Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 21 236
Zwigkszenia 55 0
Zmniejszenia 0 215
Odpis aktualizujcy 0 0
Stan na koniec okresu 76 21
Zmiana stanu odpis6w aktualizupcych wartosé naleznosci
dtugoterminowych 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 0 1155
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia 0 1155
Stan na koniec okresu 0 0
2011-12-31 2010-12-31
Naleznosci dtugoterminowe (rok biezacy) (rok ubiegty)

— L Odpis Wartas¢ o Odpis Wartai¢
Specyikacya HhEnese aktualiguj;cy bilansowa HhEnese aktuaIin)ugcy bilansowa
Naleznosci wymagalne w gigu 2
lat od dnia bilansowego 76 76 21 0 21
Naleznosci wymagalne od 2 do
lat od dnia bilansowego 0 0 0 0 0
Naleznosci wymagalne powsej 5
lat od dnia bilansowego 0 0 0 0 0
Razem nalenosci
dtugoterminowe 76 76 21 0 21
Naleznosci krotkoterminowe pozostate 2011-12-31 2010-12-31

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Naleznosci budzetowe 740 461
Naleznaosci krotkoterminowe z tytutu sprzegdaudziatow 226 295
Naleznaosci z tytutu zaliczek i kauc 435 218
Inne 103 83
Razem pozostate nateosici brutto 1504 1057
Odpis aktualizujcy 204 204
Razem pozostate nalmosci netto 1 300 853
w tym od jednostek powzanych 91 83
Zmiana stanu odpisow aktualizupcych pozostatycl
naleznosci 2011-12-31 2010-12-31

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 204 404
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia 0 200
Stan na koniec okresu 204 204
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17. Srodki pieni ezne

NOTA NR 17

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Srodki pienkzne w kasie 50 30

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 1415 2432

Lokaty krotkoterminowe 1850 551

Razemsrodki pieniezne 3315 3013

Srodki piengzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowyebrych wysokeé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankah. Lokaty krotkoterminoweasdokonywane na
rozne okresy, od jednego dnia do jednego m@ssiw zalenoici od aktualnego zapotrzebowania spotki na
srodki pienezne i g oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stégemtowych. Wart& godziwa
srodkoéw pienéznych i ich ekwiwalentéw na dzie31.12.2011 r. wynosi 3.315 tys. zt (na 31.12. 2013.013
tys. zb).

Srodki pienkzne w bankach, gotdwka oraz ich ekwiwalenty skiadaj ze srodkdw pienéznych w kasie oraz
srodkéw piengznych na lokatach bankowych i obligacjach o termingalizacji do 3 miesty. Warta¢
ksiegowa tych aktywow jest zhiona do ich warteci godziwej.

18. Rozliczenia mi edzyokresowe
NOTA NR 18
a . . I 2011-12-31 2010-12-31
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne ] i
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Czynne rozliczenia nadzyokresowe:
- ubezpieczenia mgtku 120 89
- prenumeraty 2 2
- targi 41 10
- prowizje bankowe 0 0
- inne 64 72
Krotkoterminowe rozliczenia rpdlizyokresowe razem: 227 173
Przychody przysztych okresow 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Przychody przysztych okreséw:
- dlugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 0 3
Razem przychody przysziych okresow 0 3
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19. Kapitaty wiasne

Nota 19 A

Kapitat podstawowy

Seriarodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji wartos¢ emisji spos6b data prawo do

uprzywilejowania ograniczenia wg wart. pokrycia  rejestracji dywidendy

praw z akcji nominalnej kapitatu (od daty)
A naokazicieli zwykle nieograniczone 360 30( 180z optacony 29.03.1991 01.04.1991
B  na okazicieli zwykle nieograniczone 240 20( 1201 optacony 20.01.1995 01.10.1995
C na okazicieli zwykle nieograniczone 254 60! 127% optacony 27.11.1995 01.10.1995
D na okazicieli zwykle nieograniczone 18 45¢ 92 optacony 01.01.2006 01.01.2006
E naokazicieli zwykle nieograniczone 8 735 63! 43 67¢ optacony 28.02.2008 01.01.2008
Razem 9609 19. 48 04¢

Wszystkie wyemitowane akcje posiagajartai¢ nominalry 5 zt i zostaty ohjte w zamian za wkiady piegzine.
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwrz kapitatu.

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 30.03.2012 30.03.2012 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
ilo§é % ilo§é % ilo§é %
Fortis FIO TFI Private Investment S <5% <5% 671 050 6,98% 671 050 6,98%
Ambroziak Adam 3171000 33,00% 2648 302 26,56% 1980 706 20,61%
IDM S.A. <5% <5% <5% <5% 926 382 9,64%
Supernova IDM Fund 1919 916 19,98% 1919 916 19,98% 959 958 9,99%
Osinski Piotr 483 659 5,03% 483 659 5,03% 483 659 5,03%
Pozostali 4 034 618 41,99% 3 886 266 40,44% 4 587 438 47,74%
Razem 9609 193 100,00% 9609 193 100,00% 9609 193 100,00%

Wsrdd akcjonariuszy nie ma posiadaczy papieréw weibavych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta. Wszystkie wyewdtne przez Relpol akcjeg sakcjami zwyktymi na

okaziciela. Kadej akcji odpowiada jeden gtos na WZA.

Nie wysepuja zadne ograniczenia dotygze przenoszenia praw wlasaopapieréw wartéciowych.
Nie ma réwnie ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagajgo wyemitowanym akcjom.

Nota 19B
Kapitat zapasowy 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
1/3 kapitatu akcyjnego 0 0
Utworzony zgodnie ze statutem/umgwponad wymagat
ustawowo wart&e 0 0
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyej ich wartgci
nominalnej 81 9 575
Razem kapitat zapasowy 81 9575
Nota 19C
Kapitat z aktualizacji wyceny 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Z tytutu ustawowej aktualizacjrodkow trwatych 1445 1446
Wycena prawa wieczystegayikowania 192 193
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Razem kapitat z aktualizacji wyceny 1637 1639
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Wptyw hiperinflacji na kapitaty witasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymdna jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kaptu wilasnego
z zastosowaniem ogolnego wghkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takagdawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spotki watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipe@effjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegltych w sytuagily dotyczy ona zdardesprzed lat émiu i wigcej,
a koresponduge z nj zyski zostaty podzielone przed giaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngeig) korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotycxch np. kwoty dywidendy niiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezizine jest podjcie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia
jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zadu Spoétki, ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie
mogtoby by mylace dla aytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigolwie kwoty, wskaniki
i sposob przeliczenia, dotygze korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy pasji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad war¢oia nominalry
akciji. Nie przelicza si zyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku zulaiegtych), kapitatéw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podziatlu zyskéw w lataghiegltych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

Warto$¢ wg
ceny Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Réznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,3F 1 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,9 2 281,90 1 080,90
20.01.1995r 200,0p 15 300,00 100,00
20.01.1995r 1 001,00 15 1 501,50 500,50
25.10.1995 (akcje serii C) 1 273,00 1,25 1 591,25 318,25
20.07.2006 (akcje serii D) 92,30 1 92,30 0,00
28.02.2008 ( akcje serii E) 43 678,00 1 43 678,00 0,00
Razem 48 045,80 X 59 766,36 11 720,56

Stan kapitalu akcyjnego na dzid1.12.2011 r. po przeszacowaniu wynosi 59.7686zy w tym:
- wartg¢ prezentowana w sprawozdaniu 48.046 tys. zi
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

39



Sprawozdanie Finansowe Relpol S.A. za 2011 .

Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cefy nominalna akgcji

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

L1 o7 - Warto$¢ kapitatu Réznica
Data zdarzenia RIS n_adwyzkl . Wskaznlk_ Z agio po Korekta
agio hiperinflacyjny ! ; Lo .
przeliczeniu hiperinflacji
Agio na 25.10.1995 10 686 1,25 13 348 2672
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 866 0 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 il 777D 0
Pokrycie straty za rok 2009 -115 -1b 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 575 1 -9 575 0
Zwrot Vat od kosztow emisji z 2007 r 80 | 8P 0
Razem: 80 | X 1416 1336

Spotka ponosg koszty emisji akcji serii E zgodnie z déwczesnymizepisami oraz interpretacjami
i stanowiskiem organéw skarbowych, nie odliczytas#éw naliczonego podatku VAT na kwo83 tys. zi.
W wyniku otrzymania korzystnej dla spotki intergeji potwierdzajce maliwos$¢é odliczenia naliczonego
podatku VAT od kosztow emisji, spotka zida stosowne korekty deklaracji i otrzymata w 20bku zwrot
tegaz podatku kwocie 80 tys. zt i w 2012 roku w kwo8i¢ys. zt.

Po otrzymaniu zwrotu nieodliczonego pierwotnie gkdaVAT w 2011 roku, w kwocie 80 tys. zi, ktory
pocztkowo powikszyt koszty emisji akcji serii E, a o ktory pomjsizono agio emisyjne, spétka zkszyta
wartas¢ kapitatu zapasowego.

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 861tzt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogétem po korekcie 1416 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanB1nk2.2011 r. pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegltych prezentowana w sprawoirdan 0 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.721 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.336 tys. zt

Ogotem zysk/ strata z lat ubiegtych po korektach 13.057 tys. zt

20. Rezerwy
NOTA NR 20
e . . 2011-12-31 2010-12-31
Rezerwa naswiadczenia pracownicze ) )
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Rezerwa na nagrody jubileuszo
Stan na pocgtek okresu 0 462
Utworzenie rezerwy 0 0
Koszty wyptaconychwiadcze 0 462
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na nagrody jubileuszowe na koniec oksel 0 0
w tym krétkoterminowe 0 0
Rezerwa na odprawy emerytal
Stan na pocgtek okresu 435 505
Utworzenie rezerwy 355 0
Koszty wyptaconyckwiadczeé 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 70
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Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okresu 790 435
w tym krétkoterminowe 0 64
Ogotem rezerwy naswiadczenia pracownicze 790 435
- krétkoterminowe 0 64
- dlugoterminowe 790 371
Zatozenia aktuarialne 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stopa dyskontowa w % 2,8 5,8
Przewidywana stopa wzrostu wynagrotze% 1 1

Szczegodtowe polityki rachunkowa w odniesieniu déwiadczéd pracowniczych opisano w rozdziale "Zasady
wyceny”. Na podstawie wyceny dokonanej przy zatvach aktuarialnych spotka tworzy rezerwy na odpgra
emerytalne.

. . 2011-12-31 2010-12-31

Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug tytutéw T i
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Rezerwa na przyszte zob@wanie podatkow
Stan na poctek okresu 0 0
Utworzenie rezerwy 0 0
Zobowigzania uregulowane 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na koniec okresu 0 0
w tym krétkoterminowe 0 0
Rezerwy pozoste
Stan na pocgtek okresu 1439 280
Utworzenie rezerwy 2 339 1159
Rozwigzanie rezerwy 3154 0
Stan rezerwy na koniec okresu 624 1439
w tym krétkoterminowe 624 1439
Stan rezerwy na koniec okresu 624 1439
w tym krétkoterminowe 624 1439
21. Kredyty i po zyczki

NOTA NR 21
Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna stopa %  termin spiaty 2011-12-31 2010-12-31
Diugoterminowse 0 0
Razem kredyty i pazyczki
diugoterminowe 0 0
Krotkoterminowe
Raiffeisen Bank Polska - odnawialny PLN WIBOR 1M +1,65%  28.09.2012 1013 0
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 3M+2,25% 09.06.2016 526 0
Razem kredyty i pazyczki
krétkoterminowe 1539 0
Razem kredyty i pazyczki
diugoterminowe i krotkoterminowe 1539 0
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Otrzymane limity kredytéw i pozyczek wedhug
umow waluta 2011-12-31 2010-12-31

limit wykorzystanie limit wykorzystanie
Raiffeisen Bank Polska - odnawialny PLN 2 500 1013 0 0
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN 3000 526 0 0
Razem 5500 1539 0 0

Na dzieh 31.12.2010 r. Spétka nie posiadata kredytéwzyeaek bankowych.

22. Leasing finansowy

Nota 22

Cze$¢ srodkow trwatych z grupy maszyn i wdzer produkcyjnych nabyta zostata w formie leasingu
finansowego z opgj zakupu. Pierwotnigsrodki trwate nabywane byly z wilasnydirodkéw obrotowych,
nastpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupuja w formie leasingu.

NOTA NR 22

Zobowiazania z tytutu leasingu

data zawarcia wartosé okres na ktory waluta zobowigzanie
umowy pocztkowa zawarto umowe — umowy z tytubu

Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy srodka leasingu na

trwalego 31.12.2011r.
BRE Leasing / maszyny produkcyjnérodki 2004-2011 877 5 lat PLN 280

transportu

BZ WBK Leasing Krodki transportu 2004-2008 110 3-5 lat PLN 30
SG Equipment Finance/ sgtkomputerowy  2008-2009 24 3 lata PLN 1
GETIN Leasing S.A. / spex komputerowy 2010-2011 779 3 lata PLN 541
Razem 1790 852
w tym:- zobowijzanie krotkoterminowe 325
- zobowgzanie diugoterminowe 527

Po wygdnig¢ciu umow leasingu z uptywem okreséw na jakie zgstalwarte, przystugiwiabedzie spotce prawo
do zakupu przedmiotu leasingu za egnwysokaci wartasci koncowej.

Spoétka uytkuje $rodki trwale oraz wart@i niematerialne nabyte w formie leasingu finansgave
o wartagci 1.790 tys. zt nabyte w okresie 2004-2011 r. Umaestaly zawarte na okres 36-60 mjegi
Zabezpieczeniem wykonania zobgman s3 deklaracje wekslowe.
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23. Zobowi gzania handlowe

NOTA NR 23

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2011,'12'31 2010',12'31
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Wobec jednostek pogzanych 422 585

-do 12 miesijcy 422 585

-powyzej 12 miesicy 0 0

Wobec jednostek pozostatych 6 727 9171

-do 12 miesijcy 6 727 9171

-powyzej 12 miesicy 0 0

Razem zobowazania z tytutu dostaw i ustug 7149 9 756

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug gsie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w tereting -dniowych.

24. Inne zobowi gzania dtugo i krétkoterminowe
Pozostate zobowgzania AVRIAZEEH, AVHERIZEEH,
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Dlugoterminows 0 0
Zobowgzania z tytutu zakupu maszyn i adzen 0 0
Krétkoterminowe 7267 4211
Zobowizania z tytutu zakupu maszyn i adzer 134 120
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 0
_Zobowia,zania z tytutu podatkéw, cetl, ubezpietzspotecznych 1510 1554
innych
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0 0
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 300 286
- podatek VAT -15 84
- podatek z tytutu ubezpieazspotecznych 1221 961
- inne 4 223
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 958 936
Zobowigzania wobec Z6S 0 133
Inne zobowizania wobec pracownikéw 44 45
Zobowigzania finansowe 3844 1260
Inne zobowizania T 163

25. Zobowi gzania warunkowe

Na dzieh bilansowy 31.12.2011 r. i 31.12.2010 r. zobgmainia warunkowe nie wygiowaty.

Sprawy gdowe

Na dzieh 31.12.2011 rokuakzna warté¢ zgtoszonych przez spatkwierzytelngci w ramach pogpowan

sagdowych wynosita 120 tys. zt.

Poreczenia
Porczenia na 31.12.2011 roku nie wysijg.
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3.

4.

6.

26. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaatinaici spétki kapitatami obcymi bazagymi na
zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daiesporadzenia bilansu stanowi ok. 8% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stop procentowych rsewielkie, spétka nie stosuje nadzi
zabezpieczapych w tym zakresie uzng, ze ryzyko to nie jest znageze.

Ryzyko kredytowe.

Spoéika zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawavszary zageenia: maliwosé niespetnienia
warunkéw umowy oraz niewystarczeg wielkos¢ limitow kredytowych do prowadzenia dziatafico
W ocenie spotki wzrosty nidiwosci finansowania dziatalroi spotki kapitalem obcym. W marcu 2010 r.
Relpol zawart umow na faktoring krajowy z Fortis Commercial Finaneekwoty limitu 1,4 min zi. W
lutym 2011 r. umowa ta zostata przegina na kolejny rok a kwota limitu podniesiona d& #in zi.
Ponadto w marcu 2011 r. emitent uzyskal w Raiffeigank Polska finansowanie w formie limitu
wierzytelndgci na hczm kwote 3 min zt, w tym 1,5 min zt w formie kredytu oveadtri 1,5 min zt faktoring
na nalenosci eksportowe. W listopadzie 2011 r. limit ten gk&zony zostat z 3 min zt do 5 min zi
Dodatkowo zawarto umawna kredyt nieodnawialny na kwot3 min zt. Zarzd ocenia,ze ryzyko
kredytowe nie jest istotne.

Ryzyko kredytu kupieckiego.

Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzetlaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnaici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 21%.
Spotka minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspoétpraz wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystsg ubezpieczenie natmosci oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych. Zaz Spétki oceniaze ryzyko to jest malo istotne.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez pREl sprzeday oraz zakupu
w walutach obcych. Podstawgwwaluty oba stosowap w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo,
w przypadku sprzeds niewielky cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.
Spétka ponad 60% przychodow uzyskuje w walutachycioc Jednoczmie wickszai¢ podstawowych
materiatow i ustug produkcyjnych kupuje za granwykorzystugc przy ptatnéciach walug¢ pochodzcs z
eksportu. Szacujege przeaitnie w skali roku powstaje nadwka wpltywow nad wydatkami walutowymi w
wysokasci ok. 3 — 3,5 min EUR. Emitent wedlug polityki zstpieczé moze zabezpieczyod 70% do 90%
planowanych przeptywéw. W 2011 roku Relpol zawadnsakcje na kwet750.000 euro i wszystkie
transakcje zostaly jzamknéte i rozliczone.

Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalng¢ Spoétki jest narzona na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zaméwie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,stdp do obcychzrodet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PK® izarbwno w kraju jak i zagranic Spowolnienie
gospodarcze przektadas sia zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadkeje firm i dziatalng¢
calej Grupy kapitatlowe;j.

W ocenie Zarzdu ryzyko to jest istotne, bige jednak pod uwagpoprave sytuacji makroekonomicznej
oraz wzrost zamoéwienaptywajcych ze wszystkich rynkéw handlowych spoétki, ryzyikaomaleje.

Ryzyko zwigzane z ptynndcia.

Spoétka jest navna na ryzyko utraty plyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do
regulowania zobowzan w okrelonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoggrzdzia okresowego planowania ptyrscd
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriiei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta nalmoici, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoes przepltywy
pienizne z dziatalnéci operacyjne;j.
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Celem spétki jest utrzymanie rownowagi pedry cihgtoscia a elastycznixia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityclrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezpcym, kredyty bankowe,
factoring, obligacje, umowy leasingu finansowego.

W ocenie Zarzdu ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stans$rodkOw piengznych i ich
ekwiwalentéw na dzie bilansowy (3.315 tys. z}) oraz stan zadinia obcego naky ocent, ze jest ono
mato istotne. Spotka posiadata na dzielansowy zobowjzania z tyt. leasingu, kredytéw i factoringu w
kwocie og6tem 6.235 tys. zt.

27. Opis czynnikbw i zdarze n, szczegolnie o nietypowym
charakterze, maj gcych znacz gcy wpltyw na osi ggniete wyniki
spofki

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty ape z sprawozdaniu finansowym, informacji
dodatkowej lub Sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci, a ktére miatyby wpltyw na aginiete wyniki finansowe.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza spotki w dniu 5 maja 2011 r. gadichwa¢ o wyborze audytora do przedu potrocznego

i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarggawozdania finansowego spotki za rok 2011. Rada
Nadzorcza wybrata sp&BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Bmstl2, wpisas na list podmiotow
posiadajcych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych pod nr 3355.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdamnany zostat zgodnie zobaaujagcymi przepisami

i normami zawodowymi.

Podpisana zostala umowa na przeprowadzenie poieglpétrocznego sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego oraz na przeprowadzenie badaspsawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za
2011 r. Wynagrodzenie za ustugistalono w wysokii 55.000 zt netto oraz zwrot kosztow przejazdow,
przesytek, noclegow i diet, w tym:

- badanie sprawozdaocznych 39.000 zt netto (47.970 zt brutto).

- przeghd sprawozda potrocznych 16.000 zt netto (19.680 zt brutto).

W 2011 r. wysokét wyptaconych dla BDO wynagrodiaevyniosta 74.715 zt netto (91.900 zt brutto) i dityta
badania sprawozdaocznych za 2010 rok oraz przgajh sprawozdapotrocznych, kosztéw przejazdu i pobytu.
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29. Podmioty powi gzane

Wykaz podmiotow na dzie 31.12.2011 r.

Grupa kapitatowa Relpol
Spotki Spotki Spétki

produkcyjne handlowe w likwidacji
AR A

Relpol S.A. Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petersburg, Rosja Paryz, Francja
jednostka dominujgca 60% 51%
DP Relpol Altera Relpol M Relpol Ltd
Czerniachow, Ukraina Minsk, Biatorus Luton, Wielka Brytania
100% 80% 51%
Relpol Elektronik Relpol Altera
Mirostowice Dolne, Polska Kijow, Ukraina
100% 51%
Relpol Baltija
Wilno, Litwa
100%

Relpol Ltd w lutym 2012 roku wyk&ona zostata z rejestru spétek.

data objecia

Nazwa spotki et dpr_zedmi(?t_ cha_rakte_r met(_)da ) kontroli/
ziatalnosci powiagzania  konsolidacji znacznego
wplywu
Relpol -Altera Kijow, Ukraina Handel i zalezna wytaczona 2004-05-13
produkcja
DP Relpol -Altera Czerniachéw , Ukraina Produkcja zalezna petna 2007-09-06
Relpol -Baltija Wilno, Litwa Handel i zalezna petna 1997-05-26
produkcja
Relpol -M Minsk, Biatori Handel zalezna wytaczona 1997-02-26
Relpol -Eltim Sankt-Petersburg, Rosje Handel zalezna petna 1998-07-09
Relpol Ltd Luton, WIk. Brytania, Handel zalezna petna do 2005-04-04
30.06.2010
Relpol Elektronik Mirostowice, Polska Produkcja zalezna petna 2007-06-27

W 2010 r. w zwazku w wyjsciem ze spétki Relpol M na Bialorusi jednego z \jejpotwiacicieli, posiadane
przez niego udziaty podzielone zostaty proporcjpigapomedzy pozostatych udziatowcédw i udziat Relpol S.A.
w kapitale tej sp6tki wzrést z 60% do 80%.

W powyzszej tabeli pomirito spotki zaleéne, ktére w 2010 i 2011 r. zostaly zlikwidowane, te: Relpol
Hungary zlikwidowana 27.08.2010 r., Relpol Holdiltkwidowana 29.10.2010 r., Relpol GmbH zlikwidovean
05.01 2011 r. i Relpol BG, ktérej udzialy sprzed&@09.2010 r. Jednaé obroty z tymi sp6tkami do dnia ich
sprzeday lub likwidacji, zamieszczone zostaly w tabeli paj.
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Transakcje z podmiotami powazanymi w 2011 r. i 2010 r.

Sprzeda podmiotom  Zakupy od podmiotow

Naleznosci z tytutu Pozostale nalgnosci Zobowiazania z tytutu Pozostate
powigzanym powigzanych

Dywidendy dostaw i ustug dostaw i ustug zobowigzania

Nazwa podmiotu
2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31

Relpol-Altera sp.z 0.0 0 0 0 0 0 0 0 0 265 530 0 0 0 0
DP Relpol Altera 163 95 3116 1458 0 0 0 0 84 77 175 151 0 0
Relpol Baltija 211 125 2 887 3184 0 0 27 36 0 0 0 186 0 0
Relpol-M j.v 473 680 0 0 0 0 165 239 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim Sp. z

0.0. 5894 4229 0 0 1161 624 756 72 0 0 0 0 0 0
Relpol-BG Ltd 0 130 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol France 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Ltd. Wielka

Brytania 0 44 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Holding 0 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Elektronik 0 0 2 002 2039 120 0 145 257 6 6 247 248 0 0
Relpol GmbH 0 126 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Hungary 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 6 741 5434 8 005 6 681 1281 624 1093 604 355 613 422 585 0 0

47



Sprawozdanie Finansowe Relpol S.A. za 2011 .

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, w lutym 2012 r. z rejestrutsgdobowizujacego w Anglii wykrdlona zostata spotka
Relpol Ltd.

W marcu 2012 r. Relpol podpisat z Raiffeisen Banlska S.A. umow diugoterminow na kredyt inwestycyjny

z limitem do 6,8 min zt.

Poza tym nie wygpity po dniu bilansowym inne zdarzenia, ktére bylylstotne i nie zostatyby opisane
w sprawozdaniu finansowym.

31. Warto §¢ wynagrodze n, nagrod i korzy $ci wynikaj gcych z
programow motywacyjnych i premiowych wyptaconych,
nale znych lub potencjalnie nale znych wtadzom Spoiki

Wyszczeg6lnienie Wynagrodzenie brutto
za 2011 rok w PLN

\(,:vztt)r:\#ome Zarzadu 724 931,81
Prezes Zawdu - Rafat Gulka 425 123,00
Wiceprezes Zasdu - Tomasz Grabczan 299 808,81
\(I:VZt};Ing(OWIe Rady Nadzorczej 167 999,12
Adam Ambroziak 34 285,04
Joanna Békowska 24 000,00
Grzegorz Leszcaski 25181,75
Henryk Leszczski 24 000,00
Wojciech Grzybowski 36 532,33
Monika Zakrzewska 24 000,00
Ogdtem wynagrodzenie wiadz spotki: 892 930,93

W spoétce nie ma wdemnychzadnych programéw motywacyjnych ptatnych w akcjach.

32. Pozyczki udzielone wiladzom spoiki

Wedlug stanu na dzie31.12.2011 r. nie bylo udzielonych ayozek dla Zargdu i Rady Nadzorczej
oraz cztonkdéw ich rodzin.

33. Przeci etne zatrudnienie

Zatrudnienie w Relpol S.A. wzrostoest 413 etatéw w 2010 r. do 434 etatéw w 2011 rrastznastpit w
grupie pracownikéw produkcyjnych, co zwane byto ze wzrostem produkcji. W zalesci od potrzeb spétka
korzystata te z pracownikéw w ramach outsorcingu W grudniu 20162 osobyswiadczyty pra¢ w ramach
outsorcingu.
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34. Kursy zamkni ecia dla pozycji pieni eznych wyra zonych
w walutach obcych

Na dzieh 31.12.2011 pozycje wytane w walutach obcych przeliczono po psziych kursach.

Nazwa waluty Kod waluty Kurs do wyceny aktywow | Kurs do wyceny pasywow
dolar amerykaski 1USD 3,3609 3,4894
euro 1 EUR 4,3569 4,5195
frank szwajcarski 1 CHF 3,5583 3,8025
funt szterling 1 GBP 5,1674 5,5257

V. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkowo S$ci

Format sprawozdania
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zoSjabradzone w oparciu 0 zasallosztu historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostato zatwierelprzez WZ w dniu 01.06.2011 r.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato zatwderel przez Zagd i opublikowane zostanie w dniu
26.04.2012r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgryjstotnéé w wysokdci 1% sumy bilansowe;.

Podstawowe zasady rachunkow&ai

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec #dego kwartalu kalendarzowego), okres
poétroczny (na koniec potrocza kalendarzowego) eskioczny (na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe spotki prowadzong w siedzibie wZarach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmizane zlotych polskich (PLN), a wszystkie wécioo ile nie wykazano
inaczej, podanegsw tysigcach PLN.

Zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spgtdzane na dzie zamkngcia ksig rachunkowych lub na kdy inny dzie
bilansowy zawiera:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- rachunek zyskow i strat,

- sprawozdanie z dochodow catkowitych,

- sprawozdanie z przeptywéw pieanych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

- dodatkowe informacje i objaienia.
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2. Zasady wyceny
Aktywa trwate

Warto §ci niematerialne

Wartcsci niematerialne obejmaljkoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowak@mputeréw. Koszty
prac rozwojowych obejmgjzaréwno naktady poniesione na nowe projekty roowej, ktore spetnigjkryteria
uznania ich za sktadnik aktywéw, jak i zakaone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako waroi
niematerialne nagpuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzenigefitu Ewidencjonowanegsvediug
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. lkoezty prac rozwojowych oraz koszty badgmowane §
jako koszty danego okresu, w momencie ich poniésidéfoszty prac rozwojowych uprzednicetg w rachunku
zyskéw i strat nie magbyc ujete jako aktywa w pgniejszym okresie.

Wszystkie aktywowane naktady siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychod, rozpoczyngg od momentu wde@nia danego projektu.

W znaczcej wickszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopoie krdzie generow& korzyéci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres disey niz rok, nastpuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povegj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego system R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagju 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 aymotvana jest przez okres 10 lat.
Pozostale warti niematerialne umarzane w okresie od 5 do 10 lat.

Wartdsci niematerialne wykazywane sv wartaci netto pomniejszonej o skumulowgamortyzac i odpisy
aktualizupce z tytutu trwalej utraty wargei.

Podstaw dokonywania odpiséw umorzeniowych stanowi plan dyzacji, amortyzacja dokonywana jest
metod, liniowg. Nie p&niej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawéitgezacyjne podlegaj
weryfikacji i w razie stwierdzenia potrzeby dokorekorekty stosowanych stawek przeprowadzgasiv roku
nastpnym. Jeeli w wyniku weryfikacji wartdci niematerialnych przeprowadzonej nazdya dziex bilansowy
stwierdzono trwat utrat wartdici dokonuje si odpisow aktualizuicych w cézar pozostalych kosztow
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania gy odpiséw aktualizggych dokonuje si ich
odwrdcenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy aktywa trwate obejmugrodki trwate, ktére przeznaczong do realizacji dziatalniei statutowych
spéiki i zgodnie z oczekiwaniamietls wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Darodkéw trwatych
zalicza st réwniez prawo uytkowania wieczystego gruntow. Wastopocatkowa srodkéw trwatych obejmuje
ich cere nabycia powjkszory o wszystkie koszty bezpednio zwizane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do stanu zdatnego daywania. Koszty poniesione po dacie oddairadka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia
W przypadkach, kiedy poniesione wydatki powaduje warté¢ uzytkowa srodka trwatego po zakezeniu
ulepszenia przewygza warté¢ uzytkowa posiadaa przy przygciu do uywania, wydatki te gkapitalizowane w
wartasci odpowiedniegarodka trwatego. Spétka dotychczas nie aktywowakcswanych kosztow demounta

i usunkcia sktadnikarodkéw trwatych ze wzghblu na ich nieistotni.

Spotka dokonata przeszacowania budynkéw do weirtgodziwej i uznataet wartas¢ jako koszt na dzie

1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem zastosowMB&SF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okdleny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkow trwatych, wart& pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzeg@gjest odnoszony w etar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowanensetod, liniows.

Stosowane okresy amortyzacji dtadkow trwatych g nastpujace:
4at

Budynki

Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu hastpnym po miegicu przygcia do uytkowania.
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Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk drogs systematycznego planowego rodaia
wartaici pocatkowej srodkdw trwatych na okres ich ekonomiczneyteczndci. Relpol wprowadzit proceder
corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w keldtie okresu ekonomicznepyteczndgci. Przy okrélaniu
okresu dalszegozytkowaniasrodkoéw trwatych uwzgidnia sé:

- liczbe zmian, na ktérych pracufeodek trwaty,

- tempo posipu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione naktady na remont i modernizasjzadzen,

- plan zakup6w inwestycyjnych.
Odsgpiono od uwzgjdniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyinygdy: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru).

Warto §¢ srodkdw trwatych w budowie

Inwestycje rozpogge dotyca srodkow trwatych ldacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwegstymzpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty waib srodkow trwatych, wartéci niematerialnych,srodkow
trwatych w budowie, dokonujeesodpiséw aktualizujcych ich wartéc.

W latach 1994-1999 Relpol korzystat z ulg inwegiggch w podatku dochodowym od oséb prawnych i w
zwigzku z tym tworzy si rezerve na przejciowy roznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzagpdkow
trwatych obgtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego dajce s¢ bezpdrednio przyporgdkowa nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywoéw wmjana jego warté& pocztkows jako czs$é ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty te podledepitalizacji, jeeli jest prawdopodobnere spowoduyj
wpltyw do jednostki przysztych korzgi ekonomicznych a kwota tych kosztow iady¢ ustalona w sposob
wiarygodny.

Pozostale koszty finansowania zetvanego ujmuje sijako koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktarje
poniesiono.

Koszty finansowania zewitrznego § to odsetki oraz inne koszty poniesione wazkiu z pozyskaniersrodkow
finansowych i obejmuajw szczegdIngi:

- koszty odsetkowe kalkulowane prziyaiu metody efektywnej stopy procentowej zgodnMSR 39;

- obcizenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowegoowane zgodnie z MSR 17;

- roznice kursowe powstgge w zwizku z payczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu Wija s3
uznawane za korekkosztéw odsetek.

Dostosowywany sktadnik aktywow jest to taki skiddaktywéw, ktéry wymaga znacznego okresu czasu.

Cere nabycia/koszt wytworzenia pogkiszaj koszty finansowania zewtiznego zagjgnictego na nabycie lub
wytworzenie dostosowywanego sktadnika wéstmiematerialnych.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Wa#ib pocztkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umom&gr) oraz odpisy z tytutu trwatlej utraty waitd
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpmlizowanych wykazywane as wedlug ceny nabycia
Z uwzgkdnieniem trwalej utraty warfoi.

Dlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0os6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycmiod przefciowych, ktére w przyszkei spowoduj
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezerwz tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazobowhzania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto dtugotermimaozliczenia midzyokresowe obejmgijrowniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat koszpdzekracza 12 miesiy.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywéw jako przeznaczone dycé nasipuje w spotce wtedy gdy Zayd podpt decyzg
0 jego sprzedy, a aktywo bdzie generowato przychdéd ze sprzagaa nie jak dotychczas przychod
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z dziatalndci operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktyvibmatych zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzeday w kwocie ngszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikéw mtu obrotowego obejmgj materiaty, produkej w toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materiatlow wyceniane wg $redniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powksza s§ 0 obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nabsidiada sj
z ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktére doliczaveimomencie zakupu materialéw bezpmnio do
ceny zakupu. Cena nabycia ulega zmianie przy kptdjreakupach i wyliczana jest jakwednia
wazona z zapasu istnigjego i nowo dokonanych zakupow.

2. Towary wycenianessrowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania ceny s
identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku =zostala wyceniona wg rzeczywisteghnicznego kosztu wytworzenia
z uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technicznkgseztu wytworzenia z uwzglnieniem czsci
statych kosztéw p@ednich produkcji, odpowiadgajprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdoku
produkcyjnych. W cigu roku ewidencja jest prowadzona w statych cemadgldencyjnych (techniczny
koszt planowany) korygowanych odchyleniami od kosuirmatywnego. Na dziebilansowy produkty
gotowe wycenianeaswg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzené wyzszego od ich cen
sprzeday netto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaty wydez w wartéci nominalnej.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapasoéw (materiatéwardéw, wyrobdw gotowych) rozliczaesiv cataci

w koszty jezeli ich udziat w ogdllnej wartei zakupionych materiatow, towaréw lub wytworzonyesyrobéw
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje paoziona odchylenia od cen ewidencyjnych rozlicza si
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Tworzone g odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw od zapaséw nieraitych, ktdre znajdgj sie na stanie
magazynowym i utracity swoje cechyytkowe lub przydatné&. W bilansie odpisy te korygujstan zapaséw
oraz odnoszoneasw cigzar pozostatych kosztow operacyjnych. Ostatecznietod@ odpiséw wynika ze
szczego6towej analizy poszczegolnych pozycji zapasow

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe s to wszystkie nalenosci z tytutu dostaw i ustug niezaieie od umownego
terminu wymagalnéri oraz z pozostatych tytutdw, wymagalnych vagti 12 miesijcy od dnia bilansowego
z wylaczeniem tych nalaosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywow finansowych, agknych
w odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigje tych warunkéw naimosci 53 zaliczane do aktywdw trwatych.
Naleznosci wykazywane gw wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualieg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwlokprzy czym odsetki te
ksiegowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfujacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgbkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty naleosci na
podstawie analizy danych historycznych dotygzh $ciagalncci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalenosci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci tworzy se w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsyeedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pa@ednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z ostgb dnia roboczego poprzedgago dzié powstania
transakcji gospodarczej, chyba w innym wijzagcym jednostlk dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Zrealizowane rénice kursowe powstale poedizy dniem zaksgigowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Na dzieh sporzdzenia bilansu naimosci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkgicia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy), ktory ustala siw nastpujacy sposoéb:

- dla aktywow -sredni kurs kupna stosowany przez banki obshmpijspote, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP,

- dla pasywow éredni kurs sprzeds stosowany przez banki obstugeg spotk, nie nizszy odsredniego kursu
NBP.
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Ustalone saldo edic kursowych odnosi siodpowiednio:

- nadwyke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi - wegar kosztéw finansowych

- nadwyzke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi - na dobro przychoddavafisowych.

W rachunku zyskéw i strat wszystkiezrice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadsky
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodydfirsowe”.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniasivedtug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty wargei.

Srodki pieni ezne

Srodki piengzne obejmuj gotowke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywa ipie
z terminem wykupu do 3 miesiy. Srodki pientzne wycenione zostaty wg wakm nominalnej. Srodki
pieniezne na rachunkach wykazywane tgcznie z odsetkami. Odsetki te odnoszogena dobro przychodow
finansowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmygj czynne rozliczenia redzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztéw nagpi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmu:

- odpis na Zaktadowy FunduSaviadcze Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
- koszty prenumeraty dotygze nasfpnego roku obrachunkowego,

- koszty zwjzane z emigjbonéw handlowych,

- koszty prowizji bankowych,

- koszty udziatu w targach,

- koszty ubezpiecze inne dotyczace nasipnego roku obrachunkowego,

- koszty zwjzane ze zmianami wdronych systemoéw ptac i R-3,

- koszty katalogéw zakupionych i nie rozchodowanych

Kapitaty wtasne
Kapitaly wykazywane gw ksiggach z podziatlem na ich rodzaje zgodnie ze Statoramwpisem w Krajowym
Rejestrze gdowym:
- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysada zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajgav
Rejestru $dowego w wartéci nominalnej,
- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statute podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia,
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stano@irice pomicdzy wartécia nettosrodkéw trwatych przed
i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosostnyrzepiséw oraz nadvle z przeszacowania
wartaici bilansowej skltadnikow aktywow wg wakm godziwej. Na kapitat ten odnosiesiéwniez skutki
wyrazenia w cenach rynkowych inwestyciji.
- akcje wikasne nabyte w celu umorzenia,
Réznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciecteodu lub likwidacjisrodka trwalego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowiazania i rezerwy na zobowazania

Rezerwy na zobowdzania

Rezerwy na zobowkania wycenia siw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdRezerwy tworzone
s3 w przypadku, kiedy w nagistwie przesziych zdaraepowstaje potencjalne, mibwve do oszacowania
zobowgzanie, ktére w przyszéoi maze z duym prawdopodobigstwem spowodowawyptyw z aktywow
generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzlElansowy w
celu skorygowania do wysokt szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

- rezerwy na przégiows roznice w podatku dochodowym od os6b prawnych,

- rezerwy na prawdopodobne zobezénia,

- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy eméngta

- inne rezerwy.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe obejmujzobowihzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatnéci ostatniej raty przypada na okres roku gagicego po dniu bilansowym.
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Zobowigzania te wykazywane zostalty w kwocie wymagaj zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania krotkoterminowe zaréwno krajowe jak i zagtane, wykazane zostalty na dzibilansowy
w kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneredtug wartéci nominalnej.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia paednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z o#gb dnia roboczego poprzedgaggo dzié powstania
transakcji gospodarczej, chyba w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zaksigowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego pozycje finansawmzone w walucie obcej wycenione svg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na dhaansowy), ktéry ustala siw nastpujacy sposob:

- dla aktywow -sredni kurs kupna stosowany przez banki obshapujspotk, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP

- dla pasywoéwsredni kurs sprzeds stosowany przez banki obstugeg spotk, nie nizszy odsredniego kursu
NBP.

Ustalone saldo edic kursowych odnosi siodpowiednio:

- nadwyke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi - wegar kosztéw finansowych

- nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi - na dobro przychodawarfisowych.

W rachunku zyskow i strat wszystkiezrice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadikyg
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” anadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodydfirsowe”.

Kredyty i pozyczki
Zobowizania finansowe z tytutu kredytow, p@zek wycenianegsw momencie ich pogtkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w waéth godziwej zaptaty otrzymanej za pregeg zobowjzania.

Leasing

Srodki trwate uiywane na podstawie umow leasingu finansowego, kpymenosz na spotk zasadniczo
wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywows wykazywane w bilansie wedtug wafto
wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyodgracyjne. Przyte okresy uytkowania
wynikaja z ustalonych okreséw ekonomiczneyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang pomidzy koszty
finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zojfzania. Koszty finansoweg ksiggowane bezpwednio w
rachunek zyskow i strat.

Programy $wiadczen pracowniczych

Pracownicy maj prawo do odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy etaéro-rentowe $ wyptacane
jednorazowo przy od&tiu na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania, przy czym wysoko
swiadcze zalery od wysokdci sredniego wynagrodzenia za okres przepracowany weaspdaz od najaszego
krajowego wynagrodzenia za okres przepracowany [spodlg i stazu pracy. Rezerwa na dtugoterminowe
odprawy emerytalne wyceniang\wsedtug wartéci biezacej przysztego zobowrania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie rénice wartgci rezerw odnoszone :iaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rowrigezerve¢ na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktGgeraktowane jako
krétkoterminowa, kumulowana ptatna nieobenbzostanie zgodnie z przewidywaniami zaptaconazeRea
na urlopy wypoczynkowe prezentowana jest jako leidmdtkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zgllaego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzan. Wedlug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie ob@uijagcych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaaie]
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezectuprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiré
przefciowe g zdefiniowane jako rfnhice pomgdzy podatkow i bilansovg wycery aktywow i pasywow.
Zobowizanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa diugoterminowe. Wykazywana w rachunkwskdyv i strat czé¢ odroczona stanowi #dicg
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku doahweego odroczonego na koniec i na piiek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku daldweego dotyczce zdarzé rozliczanych z kapitalem
wilasnym odnosi gina kapitat wiasny.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolgtwa osignigcia w przyszidci
dochodu do opodatkowania wystarezaigo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzy wiobec istnienia dodatnich ndic przegciowych, ktore
w przyszigci spowoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Spétka dostosowata kgji do wymogéw MSSF 2 (Ptatéa w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odar@s do programoOw platsoi instrumentami
kapitatowymi, ktorych wszystkie warunki pozwaje¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaly zrealizowane do 01 stycznia 2005r.

Programy rozliczane przez dostawstrumentow kapitatowychaswyceniane wedlug warfoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona warté godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiagmogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest da umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finangmwue jednej strony i
zobowgzania finansowego lub instrumentu kapitalowegougghj strony.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do ngstijacych kategorii:
» aktywa finansowe wyceniane w waitdgodziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag&tno
e aktywa finansowe dogpne do sprzedsy.

Zobowizania finansowe dzielong sa:

» zobowgzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,

« zobowgzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Podstaw dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywfmansowych oraz ich charakter. Spétka clae
klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ichcagtkowym uciu, a nasipnie poddajes weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sina moment ich ggia w ksegach w wartéci godziwej. Pocgtkowa wycena
powickszana jest 0 koszty transakcji z wtigem aktywdw finansowych zaliczonych do kategericenianych

w wartaici godziwej przez wynik finansowy. Koszty transajkey ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie
s3 uwzgkdniane przy p#niejszej wycenie aktywOw finansowych. Skladnik akéyv finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sirors umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowenikg.

Na kady dziei bilansowy Spotka ocenia, czy istrieprzestanki wskazage na utrat wartcsci sktadnika
aktywoéw finansowych (lub grupy aktywow finansowych)V przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostpnych do sprzeds, przy ustalaniu, czy naglita utrata wartéci, bierze s pod uwag migdzy innymi
znacacy lub przedtaajacy sk spadek wartei godziwej papieru wartciowego poniej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdw: aktywaafisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finamsow
wyznaczone w momencie ich patmwego jako wyceniane w wati godziwej przez wynik finansowy.
Skladnik aktywow finansowych zaliczagsilo kategorii przeznaczonych do obrotaeje nabyty zostat w celu
sprzeday w krotkim terminie, jeeli stanowi czs¢ portfela, ktéry generuje krotkoterminowe zyski g jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wéct@godziwej.
W Spoéice do tej kategorii nalg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spoétkastisuje rachunkovégi
zabezpiecz® oraz instrumenty diine lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu actsprzeday w krotkim
terminie.
Whbudowane instrumenty pochodng sddzielane od umow i traktowane jak instrumentehmalne, jeeli
wszystkie z nagpujagcych warunkéw g spetnione:
» charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g scisle zwiagzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktpdany instrument jest wbudowany,
e samodzielny instrument z identycznymi warunkandlizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,
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e instrument hybrydowy (ztmny) nie jest wykazywany w waioi godziwej, a zmiany jego walci
godziwej nie § odnoszone w zysk/steanetto ( tj. instrument pochodny, ktory jest wbudawy w
sktadnik aktywow finansowych lub zobayzianie finansowe wyceniane wedtug wacdiogodziwej
przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodng wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielrsrimenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianyeh wartagci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane 8 na kady dziex sprawozdawczy w war§oi godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszogevs
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumeni@hodnych w wartei godziwej dokonuje gina dzi&é
bilansowy oraz na kaly koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyqamgprowadzone przez banki
realizupce transakcje. Pozostate aktywa finansowe wycenvangartgci godziwej przez wynik finansowy
wycenia s¢ stosujpc notowania gieldowe, a w przypadku ich braku odpdwie techniki wyceny, ktore
obejmup: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakdpi ten ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentéw, modele wyceny opcji. Waitogodzivg instrumentéw dhanych stanowg przyszte przeptywy
pienizne zdyskontowane bigca rynkowy stop procentovy whasciwg dla podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platigeiach, nienotowane na aktywnym rynku. W zalgci od ich terminu
wymagalndci zalicza s} je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne pawyw terminie powyej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wyragav terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pazyczki i nalenoici s3 wyceniane na dziebilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grigp\Spotka
zalicza gtéwnie nalmosci handlowe oraz depozyty bankowe i indredki pienkzne jak réwnie pazyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty zhe, niezliczone do pozostatych kategorii aktywomafisowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalndci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wygabadci s to inwestycje o okrdonych lub
mozliwych do okrglenia ptatndciach oraz ustalonym terminie zapadatipco do ktérych Spétka posiada
zamiar i maliwo$¢ utrzymywania do uptywu zapadakod Spotka zalicza do tej kategorii viggznie notowane
instrumenty dlane o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane dategorii aktywoéw finansowych
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdwndnsowych dogpnych do
sprzeday. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatm wyceniane $ na kady dziea
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosiawaafektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy s to instrumenty finansowe, inne zninstrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dogpne do sprzedy” albo niezaliczone daadnej z pozostatych kategorii. Do aktywéw
dostpnych do sprzedg Spoétka zalicza gtownie instrumenty dhe nabyte w celu lokowania nadiek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakfkadwane do aktywéw finansowych wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zanmkadtkiego ich utrzymywania w Spotce. Ponadto
Spotka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kégdowe nie objte obowizkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg zalicza s} do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zhy
inwestycji w cagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obngtoh — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dogpne do sprzedsy wyceniane $ na kady dzier sprawozdawczy w wargoi godziwej a zyski i
straty (za wyitkiem strat z tytutu utraty wargoi) ujmowane s w kapitale wkasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniaesha moment ich gpia w ksegach w wartéci godziwej. W pocagtkowej
wycenie uwzgdniane § koszty transakcji z wyjkiem zobowjzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy. Koszty transajkey wyzbycia si skladnika
zobowgzan finansowych nie guwzgkdniane przy p#niejszej wycenie tych zoboydan. Skladnik zobowjzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spéikemje st strory umowy (kontraktu), z ktorej to
zobowgzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobawan: zobowhzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowizania finansowe wyznaczone w momencie ich pikcavego ugcia jako wyceniane w wardoi
godziwej przez wynik finansowy. Zoboriania finansowe przeznaczone do obratioszobowizania, ktére:
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zostaly zaggnicte gtdwnie w celu sprzedq lub odkupienia w bliskim terminie lubasczgscia portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zagza st tacznie, i dla ktérych mma potwierdz
generowanie krotkoterminowych zyskow lub sganows instrumenty pochodne.

W Spoice do zobowkan finansowych wycenianych w wagim godziwej przez wynik finansowy nateprzede
wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stostgehunkowéci zabezpiecz® o ujemnej wartéci
godziwej. Zobowjzania zaliczone do zobogzian finansowych wycenianych w wakit godziwej wycenianegs
na kady dziern sprawozdawczy w war§oi godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszogavsprzychody lub
koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnychvartaici godziwej dokonuje gina dzié bilansowy
oraz na kady koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyqazgprowadzone przez banki realimg
transakcje. Wartg godziwg instrumentdéw dlanych stanowd przyszte przeptywy piepine zdyskontowane
biezaca rynkowa stom procentowy wiasciwa dla podobnych instrumentow.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowzania finansowe, niezliczone do zobewd finansowych wycenianych w watid godziwej
przez wynik finansowy zaliczagsdo zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszbe.
kategorii tej Spotka zalicza gtownie zobawania z tytutu dostaw i ustug oraz zgpiiete kredyty i payczki.
Zobowizania zaliczone do tej kategorii wycenia i zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywne
stopy procentowej.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujecsiv polskich zloty na dzieich przeprowadzenia p&rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z o#gb dnia roboczego poprzedgaggo dzié powstania
transakcji gospodarczej, chyba w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowjzania pienjzne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenionegswg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na dhgansowy), ktéry ustala siw nastpujacy sposob:

- dla aktywow -sredni kurs kupna stosowany przez banki obshapujspotk, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP,

- dla pasywoéw sredni kurs sprzeds stosowany przez banki obstugcg spotk, nie nizszy odsredniego kursu
NBP.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjiosinoszone
w ciezar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug

Przychody ze sprzedpa towarow i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

- znana jest wiarygodna kwota przychodu,

- istnieje prawdopodohistwo,ze spétka ogignie korzygci ekonomiczne zwizane z realizagjtransakciji,

- zakaiczenie transakcji na dzidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytulu odsetelg sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendysijmowane w momencie uzyskania przez spgitawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjnegsujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w erar rachunku zyskoéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akce

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okretvy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku nettosiedniej wetonej rozwodnionej liczby
akcji.
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3. Nowe standardy rachunkowo sci i zmiany  polityki
rachunkowo $ci

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowéei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zatazony 31 grudnia 2011 rokw spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegokzabrotowy zakaczony 31 grudnia 2010 roku,

Z wyjatkiem zmian opisanych par@j. Zastosowano takie same zasady dla okresigdsgo i poréwnywalnego,
chybaze standard lub interpretacja zaktadaly yeyhie prospektywne zastosowanie.

=  Zmiany wynikaj gce ze zmian MSSF
Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretagjglane przez Rad Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkova lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:
* Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdawecizBinansowej po
raz pierwszy
e Zmiana do MSR 24Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pa@anych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

* Zmiana do MSR 3Mstrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do ré@nych standardéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczxi Finansowej Annual Improvemenys

* Zmiana do Interpretacji KIMSE4 Przedptaty zwzane z minimalnymi wymogami finansowania

» Interpretacja KIMSF 12Zamiana zobowizai finansowych na instrumenty kapitatowe
Ich zastosowanie nie mialo wptywu na wyniki dziatalci i sytuacg Spétki, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkdeidub ewentualnie rozszerzeniem zakresu nidmlch ujawnié czy tez zmiany
uzywanej terminologii.
Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po

raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stiaz2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rodznyc

rozpoczynajcych sé 1 lipca 2010 roku lub pdiiej. Zmieniony standard zawiera regulacje dodgez
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych porgmainych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanierfsmave Spotki.

e Zmiana do MSR 24Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pa@anych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu #fiada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw ratzny
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2011 roku lub pdiej. Zmiany obejmuj uproszczenie definicji jednostek
powigzanych oraz wprowadzenie uproszcpelingnie ujawniania transakcji z podmiotamidacymi wiasndcia
Skarbu Pastwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wplywu na sprawozdanienoave Spoiki.

e Zmiana do MSR 3Mstrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 padziernika 2009 roku opublikowano zmiakotyczica regulacji zwjzanych z klasyfikagj praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzedméwp takie jako instrumenty pochodne prezentowane
byly w zobowjzaniach finansowych. Po zmianie mapy¢ one, po spehieniu okflenych warunkdow,
ujmowane jako sktadnik kapitalu wlasnego, niezaie od tego w jakiej waluciggslenominowane. Zmiana do
MSR 32 ma zastosowanie dla sprawaezdaznych rozpoczynagych sé 1 lutego 2010 roku lub diej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wplywu na sprawozdanienoave Spotki.

e Zmiany do ré@nych standardéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej Annual Improvemenys
W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kadegmiany do siedmiu standardow wynijag z projektu
proponowanych zmian do htzynarodowych Standardéw Sprawozdavickdinansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Majone zastosowanie przeimae dla okresOw rocznych rozpoczygajch sé 1 stycznia
2011 roku lub péniej (w zaleznosci od standardu).
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Spotka stosuje zmienione standardy w zakresie dakgsh zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyima
przewidziano inny okres ich wigjia wzycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wplyavaprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana do Interpretacji KIMSE4 Przedptaty zwzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostala opublikowana 26 listopada 2009 rakuma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé po 1 stycznia 2011 roku lub fdiej. Zmiana interpretacjidolzie miata zastosowanie w
przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wyomogfinansowania w zwrku z istniegcymi
programamgwiadczeé pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w sgatnienia tych wymogow.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawomléinansowe Spotki.
» Interpretacja KIMSF 12Zamiana zobowizai finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 2&fsda 2009 roku i ma zastosowanie dla okresévwngmte
rozpoczynajcych s¢ po 1 lipca 2010 roku lub gaiej. Interpretacja zawiera wytyczne odnie ujmowania
transakcji zamiany zobow#an finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawomlfinansowe Spotki.

»  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spokk

Spotka nie dokonata korekty prezentacyjnej danyotownywalnych za rok obrotowy zakezony 31 grudnia
2010 roku i/lub na dzie31 grudnia 2010 roku.

Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie cydewala o wczéniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddw lub interpretacji przetddag wejscia wzycie.

Nastpujasce standardy i interpretacje zostaly wydane przead RMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej, a nie weszly
jeszcze weycie na dzié bilansowy:

* Zmiany w MSSF Znaczca hiperinflacja i usunicie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 gnad2010 roku i maj zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych se¢ 1 lipca 2011 roku lub giiiej. Zmiany dotycz odniesienia do statej daty ,1
stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po iagyszy i zmienig ja na ,dzier zastosowania MSSF po
raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecZeoprzeksztatcania transakcji, ktére miaty miejpceed dniem
przegcia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do atdndzostaj dodane wskazéwki odéoie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktore ¢magy po okresach znageej hiperinflacji, uniemgliwiajacej petry
zgodna¢ z MSSF.

Spoitka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 styczni®20ku.
Zmieniony MSSF 1 niedalzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
* Zmiany w MSSF Wjawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu Zgm&ernika 2010 roku i mgjzastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych se¢ 1 lipca 2011 roku lub pdiej. Celem zmian w standardzie jest uthweienie
uzytkownikom sprawozda finansowych lepszego zrozumienia transakcji przek@a aktywéw finansowych
(np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalmgfektow ryzyk, ktére zostpw jednostce, ktora przekazata
aktywa. Zmiany wymuszajtakze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania vediy o znacgcej
wartasci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Spoitka zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 styczni@ 20ku.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

*  MSSF 9Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listd@&2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zasgpienia MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycef® opublikowaniu nowy standard podlegat
dalszym pracom i zostal gxiowo zmieniony. Nowy standard wejdziezycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 26/, r

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania howego standardu.
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* Zmiana do MSR 12Podatek odroczony: Odzyskiwafdoaktywdw stanowcych podstaw jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostala opublikowana w dniu 2@igia 2010 roku i ma zastosowanie do okresOw rodznyc
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2012 roku lub piiej. Zmiana doprecyzowuje m.in. spos6b wyceny akity i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadkuutieomdaci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartéci godziwej okrélonym w MSR 40Nieruchomdci inwestycyjneWejscie w zycie zmienionego
standardu spowoduje #ewycofanie interpretacji SKI — 21Podatek dochodowy - odzyskiwalfio
przeszacowanych aktywow niepodleggih amortyzacji

Spoéika zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznig220ku.

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

* MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majaR2@oku i ma zagpi¢ interpretacj SKI 12 Konsolidacja
— Jednostki specjalnego przeznaczeoiaz czs¢ postanowié@ MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansoweStandard definiuje pegie kontroli jako czynnika determiragego czy jednostka
powinna zosté objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraziera wskazOowki pomagagje
ustali czy jednostka sprawuje kontgatzy tez nie,
Spoitka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 26l r
Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

* MSSF 11WspdéIne przedsivziccia
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majd20oku i ma zagpi¢ interpretaci SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieany wkiad wspdlnikbworaz MSR 31 Udzialy we wspdinych
przedsiwzieciach. Standard kfadzie nacisk na prawa i obazki wynikajace ze wspolnej umowy niezalge od
jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwenaey raportowaniu poprzez oldlenie metody rozliczania
udziatow we wspolnie kontrolowanych jednostkach.
Spoitka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 26/i3 r
Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania howego standardu.

* MSSF 12Ujawnienia na temat zaangawania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majaP@ku i zawiera wymogi ujawnieinformacyjnych na
temat powazar pomigdzy podmiotami.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 26Ki3 r
Na dzieéh sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nhowego standardu.

* MSSF 13Wycena w wartéi godziwej
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majd20 w zalgzeniu ma utatwd stosowanie wyceny w
wartcsci godziwej poprzez zmniejszenie zémasci rozwigzan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad
wyceny wartdci godziwej. W standardzie wyiaie okr&lono cel takiej wyceny i sprecyzowano defigicj
wartasci godziwe;.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 26l r
Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

* MSR 27Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majd20oku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektérych postanowie dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz M$BFStandard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawniev jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestywji
jednostkach stowarzyszonych, zalgch oraz we wspllnych przedsizicciach. Standard zagt
dotychczasowy MSR 23konsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 26l r

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania howego standardu.

» MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wggdlprzedsgiwvzieciach
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majaR@oku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostk
stowarzyszonych. Okéka rowniez wymogi stosowania metody praw whasobow inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspélnych przewsgieciach. Standard zagti dotychczasowy MSR 2Bwestycje w
jednostkach stowarzyszonych

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 20l r

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié newxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nhowego standardu.

« Zmiany do MSR 1$wiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 gz 2011 roku i maj zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ od 1 stycznia 2013 roku lub frfiej. Zmiany eliminuy mazliwos¢ op&nienia w
rozpoznaniu zyskow i strat znajako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawipyezentag wynikajgcych z
planéw swiadczé pracowniczych zmian w bilansie oraz niegbych szacunkéw prezentowanych w innych
dochodach catkowitych, jak rowrig€ozszerzaj zakres wymaganych ujawnie tym zwgzanych.

Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 20k8.r

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié newxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

* Zmiany w MSR 1Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodo
Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czemw2011 roku i maj zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé¢ od 1 lipca 2012 roku lub pdiej. Zmiany dotycz grupowania pozycji
pozostatych dochodéw catkowitych mumych zosté przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany

potwierdzag ponadto maliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodéw catkoulityi pozycji rachunku
zyskow i strat jako jednoghdz dwa oddzielne sprawozdania.

Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 20k8.r

Na dzie@ sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

* Zmiany w MSSF Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zoly@ai finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grad2011 roku i maj zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych seé 1 stycznia 2013 roku lub pdiej. Nie zmieniajc generalnych zasad odmie
kompensowania aktywéw i zobayzan finansowych, rozszerzono zakres ujavingglngnie kompensowanych
ze solp kwot. Wprowadzono roéwnie wymég szerszych (bardziej przejrzystych) ujavinienvigzanych z
zarzdzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zalezps (zastawdw) otrzymanych lub
przekazanych.

Spoitka zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 20kG.

Na dzie sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 3ZKompensowanie aktywow i zobgwéi finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grnad2011 roku i maj zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynggych st 1 stycznia 2014 roku lub pdiej. Zmiany g reakcjy na istniegce niespojnéci w
stosowaniu kryteriow kompensowania istaggjich w MSR 32.

Spoéika zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 20k8.r

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

* Interpretacja KIMSF 2&oszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywiobw

Interpretacja KIMSF 20 zostala wydana w dniu 19da#&rnika 2011 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st po 1 stycznia 2013 roku lub fdiej. Interpretacja zawiera wytyczne odnie
ujmowania kosztow usuggia zewmtrznych warstw gruntu w celu uzyskania dpst do wydobywanych
surowcow w kopalniach odkrywkowych.

Spotka zastosuje nawnterpretaci od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowej interpretaciji.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nienid sic obecnie w znagzy sposob od regulacji przgych
przez Rad Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
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interpretacji oraz zmian do nich, ktore na dzieatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
publikacji nie zostaly jeszcze przyg do stosowania przez UE:

MSSF 9Instrumenty finansowepublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (zZip$ zmianami),

Zmiany w MSSF 1Znaczca hiperinflacja i usunicie stalych dabpublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku,

Zmiana do MSR 12Podatek odroczony: Odzyskiwaldoaktywéw stanowicych podstaw jego
ustaleniaopublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finanspajublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
MSSF 11Wspolne przedsivziccia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 12Ujawnienia na temat zaangawania w inne jednostkgpublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

MSSF 13Wycena w wartfti godziwejopublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
MSR 27Jednostkowe sprawozdania finansowyblikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wgglblprzedswzieciach, opublikowany
w dniu 12 maja 2011 roku,

Zmiany do MSR 1$wiadczenia pracowniczepublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

Zmiany w MSR 1Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochgdipublikowane w dniu 16
czerwca 2011 roku,

Zmiany w MSSF 7Ujawnienia — kompensowanie aktywéw i zobaai finansowych opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,

Zmiany w MSR 32Kompensowanie aktywOw i zobgwéi finansowych opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,

Interpretacja KIMSF 2Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywitywopublikowana
w dniu 19 padziernika 2011 roku.

4. Zmiany zasad stosowania rachunkowo  Sci

W 2011 roku nie wprowadzono zmian w stosowanycldash rachunkowai.

Korekta btedu

W sprawozdaniu za rok zakezony 31.12.2011 roku nie dokonywano korekiydiot
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Podpisy:

Osoba, ktoérej powierzono prowadzenieglgsirachunkowych:

Podpisy cztonkéw Zagdu:

Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zargu

Zary, dnia 19 kwietnia 2012 roku.

Gléwny Ksigowy
Tomasz Zajc

Rafat Gulka
Prezes Zasdu
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